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Die K l ä g e r i n  r ä u m te  den B e k l a g t e n  1975 a u f  d e r e n  
G i r o k o n t o  e i n e n  K o n t o k o r r e n t k r e d i t  von 3 1 .0 0 0  DM b i s  
28 .  F e b r u a r  1976 e i n .  Die  B e k l a g t e n  n u t z t e n  den K r e d i t  
zum Kauf von W e r t p a p i e r e n  und von  d e u t s c h e n  A k t i e n ­
o p t i o n e n .  Nach m e h r f a c h e r  V e r l ä n g e r u n g  d e s  K r e d i t s  
e r h ö h t e  d i e  K l ä g e r i n  d i e  K r e d i t l i n i e  au f  7 5 . 0 0 0  DM 
b i s  31. J u l i  1979 .  Im Sommer 1979 war  d e r  S o l l s a l d o  
a u f  dem Konto d e r  B e k l a g t e n  wegen F e h l s p e k u l a t i o n e n  
n u r  noch t e i l w e i s e  d u r c h  d a s  W e r t p a p i e r d e p o t  d e r  
B e k l a g t e n  g e d e c k t .  D e s h a lb  w e i g e r t e  s i c h  d i e  K l ä g e r i n ,  
den  K r e d i t  w e i t e r h i n  zu v e r l ä n g e r n .  S t a t t d e s s e n  v e r l a n g t e  
s i e  von den B e k l a g t e n ,  den d a m a l i g e n  S c h u l d s a l d o  von 
7 3 .7 0 0  DM b i s  zum 7 .  S e p te m b e r  1979 um 3 0 .0 0 0  DM z u r ü c k ­
z u f ü h r e n .  Da d i e  B e k la g t e n  d i e s e r  A u f f o r d e r u n g  n i c h t  
nachkamen,  v e r h a n d e l t e  d i e  K l ä g e r i n  m i t  i h n e n  r>ber e in e  
t e i l w e i s e  Um schuldung.  Zu d ie s e m  Zweck s c h l o s s e n  d i e  
P a r t e i e n  am 17. S e p te m b e r  1979 e i n e n  R a t e n k r e d i t v e r t r a g  
ü b e r  2 5 .0 0 0  DM. D i e s e s  D a r l e h e n  mußten d i e  B e k l a g t e n  
i n  72 M o n a t s r a t e n  z u r ü c k z a h l e n .  Als d i e  B e k l a g t e n  ab 
J a n u a r  1980 k e in e  R a ten  mehr l e i s t e t e n  und e i n e  Z a h l u n g s a u f ­
f o r d e r u n g  am 3 1 . März I960  e r f o l g l o s  b l i e b ,  k ü n d i g t e  d i e  
K l ä g e r i n  d a s  R e s t d a r l e h e n  und d i e  G e s c h ä f t s v e r b i n d u n g .
S ie  v e r l a n g t  von den  B e k l a g t e n  den  B e t r a g  von 3 5 . 7 0 5 , 3 3  DM.

Die B e k l a g t e n  s i n d  d e r  A n s i c h t ,  s i e  s c h u l d e t e n  d e r  
K l ä g e r i n  n i c h t s .  Der S c h u l d s a l d o  a u f  dem G i r o k o n t o ,  
d e r  du rch  den  R a t e n k r e d i t v e r t r a g  t e i l w e i s e  u m g e s c h u l d e t  
worden s e i ,  h ab e  s i c h  a u s s c h l i e ß l i c h  aus  V e r l u s t e n  aus  
dem Kauf von A k t i e n o p t i o n e n  z u s a m m e n g e s e t z t ,  d i e  wegen
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u n g ü n s t i g e r  K u r s e n t w i c k l u n g  n i c h t  h ä t t e n  a u s g e ü b t  
werden k ö n n e n .  Da e s  s i c h  b e i  den  A k t i e n o p t i o n e n  um 
Bör sen  t e rm  i n g e s c h ä f t e  g e h a n d e l t  h ab e  und d i e  B e k l a g t e n  
n i c h t  b ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s f ä h i g  s e i e n ,  könne d i e  
K l ä g e r i n  i h r e  F o r d e r u n g e n  g e r i c h t l i c h  n i c h t  d u r c h s e t z e n .  
Außerdem s e i e n  d i e  D a r l e h e n  s i t t e n w i d r i g  und n i c h t i g .

Das L a n d g e r i c h t  h a t  d e r  K lag e  b i s  a u f  e i n e n  T e i l  
d e r  Z i n s f o r d e r u n g  s t a t t g e g e b e n .  Die B e ru fu n g  d e r  
B e k l a g t e n  b l i e b  e r f o l g l o s  ( v g l .  den Abdruck d e s  
B e r u f u n g s u r t e i l s  i n  WM 1983,  1072 = ZIP 1983 ,  9 2 4 ) .
M i t  d e r  R e v i s i o n ,  d e r e n  Z u rü c k w e isu n g  d i e  K l ä g e r i n  
b e a n t r a g t ,  v e r f o l g e n  d i e  B e k l a g t e n  den  A n t r a g  a u f  
Abweisung d e r  K la g e  w e i t e r .

E n t s c h e i d u n g s g r ü n d e :

Die R e v i s i o n  i s t  b e g r ü n d e t .

Das B e r u f u n g s g e r i c h t  u n t e r s t e l l t  d i e  B e h au p tu n g  d e r  
B e k l a g t e n  a l s  r i c h t i g ,  d e r  S c h u l d s a l d o  a u f  dem G i r o k o n t o  
-  auch s o w e i t  e r  d u rc h  den R a t e n k r e d i t  u m g e s c h u l d e t  
worden i s t  - b e s t e h e  a u s s c h l i e ß l i c h  a u s  V e r l u s t e n  a u s  
dem Kauf von O p t io n e n  ü b e r  A k t i e n ,  d i e  wegen u n g ü n s t i g e r  
K u r s e n t w i c k l u n g  n i c h t  h ä t t e n  a u s g e ü b t  w erden  k ö n n e n .
Da b e i  e i n e r  W e r t p a p i e r o p t i o n ,  d i e  n i c h t  a u s g e ü b t  w i r d ,  
d e r  V e r l u s t  d e s  K ä u f e r s  n u r  d a r i n  b e s t e h t ,  daß e r  den 
O p t i o n s p r e i s  u m s o n s t  a u f g e w a n d t  h a t ,  g e h t  d i e  B ehaup tung



d e r  B e k l a g t e n  d a h i n ,  d e r  S c h u l d s a l d o  v o r  d e r  Umschuldung 
und j e t z t  b e s t e h e  n u r  a u s  K o n t o b e l a s t u n g e n  m i t  den 
P rä m ie n  f ü r  A k t i e n o p t i o n e n ;  d e r  R a t e n k r e d i t  h a b e  d e r  
A bw icklung  s o l c h e r  S c h u ld e n  g e d i e n t .  Das B e r u f u n g s g e r i c h t  
m e i n t ,  d i e  K l ä g e r i n  könne e i n e n  n u r  aus  s o l c h e n  R e chnungs­
p o s t e n  b e s t e h e n d e n  S c h u l d s a l d o  g e r i c h t l i c h  g e l t e n d  machen.
Das O p t i o n s g e s c h ä f t  ü b e r  A k t i e n  s e i  k e i n  B ö r s e n t e r m i n -  
g e s c h ä f t .  Die u n s t r e i t i g  n i c h t  b ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s -  
f ä h i g e n  B e k l a g t e n  k ö n n te n  s i c h  d e s h a l b  n i c h t  a u f  den  
T e rm in e in w an d  b e r u f e n .  D ie s  g r e i f t  d i e  R e v i s i o n  m i t  
E r f o l g  a n .

Der s e i t  M i t t e  1931 i n  D e u t s c h l a n d  ru h e n d e  B ö r s e n ­
t e r m i n h a n d e l  i n  W e r t p a p i e r e n  i s t  i n  d e r  B u n d e s r e p u b l i k  
D e u t s c h l a n d  a u f g r u n d  d e r  V ero rd n u n g  ü b e r  d i e  Z u la s s u n g  
von W e r t p a p i e r e n  zu B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t e n  vom 
2 6 . J u n i  1970 (BGBl. I  993)  i n  d e r  Form d e s  O p t i o n s - 
g e s c h ä f t s  i n  A k t i e n  w i e d e r  aufgenommen w o rd e n .  Gemäß 
§ 1 d e r  V e ro rd n u n g  h a n d e l t  e s  s i c h  dab t . i  um " B ö r s e n t e r m i n ­
g e s c h ä f  t e  i n  d e r  Form d e r  E inräum ung d e s  R e c h t s ,  L i e f e r u n g  
o d e r  Abnahme von W e r t p a p i e r e n  zu v e r l a n g e n  ( O p t i o n s g e s c h ä f t ) "  
I n h a l t  d e s  O p t i o n s g e s c h ä f t s  i s t  d e r  E rw erb  o d e r  d i e  
V e r ä u ß e r u n g  d e s  R e c h t s ,  e i n e  b e s t im m te  Anzahl  ( M i n d e s t ­
s c h l u ß )  von W e r t p a p i e r e n  e i n e r  b e s t i m m t e n ,  zum O p t i o n s ­
h a n d e l  z u g e l a s s e n e n  A k t i e n a r t  ( O p t i o n s p a p i e r e )  j e d e r z e i t  
während  d e r  L a u f z e i t  d e r  O p t i o n  zu e inem  im v o r a u s  v e r e i n ­
b a r t e n  P r e i s  ( B a s i s p r e i s )  e n t w e d e r  vom K o n t r a h e n t e n  
( S t i l l h a l t e r )  zu k a u f e n  o d e r  an i h n  zu v e r k a u f e n .  Fü r  
d i e s e s  R e c h t  h a t  d e r  K ä u f e r  b e i  A bsch luß  d e s  O p t i o n s - 
g e s c h ä f t s  den O p t i o n s p r e i s  zu z a h l e n  ( v g l . L e i t f a d e n  f ü r
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d a s  b ö r s e n m ä ß i g e  O p t i o n s g e s c h ä f t , 5. A u f l . ,  e r s t e l l t  
im A p r i l  1983 von d e r  a u s  V e r t r e t e r n  d e s  K r e d i t g e w e r b e s  
und d e r  W e r t p a p i e r b ö r s e n  g e b i l d e t e n  " A r b e i t s g r u p p e  
O p t i o n s g e s c h ä f t "  S. 8; im g l e i c h e n  S in n e  sch o n  d i e  a l s  
S o n d e r b e i l a g e  Nr.  1 zu WM 1970 e r s c h i e n e n e  1. A u f l .  
d e s  L e i t f a d e n s  S. 5 ) .  G e h a n d e l t  w erden  K a u f -  und 
V e r k a u f s o p t i o n e n .  Der K ä u f e r  e i n e r  K a u f o p t i o n  e r w i r b t  
d a s  R e c h t ,  j e d e r z e i t  w ährend  d e r  L a u f z e i t  d e r  O p t i o n  
vom S t i l l h a l t e r  d i e  den G e g e n s ta n d  d e s  G e s c h ä f t s  b i l d e n d e n  
A k t i e n  zu dem v e r e i n b a r t e n  B a s i s p r e i s  zu k a u f e n .  E r  w i r d  
i n  d e r  Regel  von d ie sem  R ech t  G ebrauch  m achen ,  wenn d e r  
Kurs d e r  A k t i e n  i n n e r h a l b  d e r  L a u f z e i t  d e r  O p t i o n  s t e i g t .  
B l e i b t  e r  g l e i c h  o d e r  f ä l l t  e r ,  w i r d  d i e  O p t i o n  n i c h t  
a u s g e ü b t ;  a l l e r d i n g s  i s t  dann d e r  O p t io n s  p r e i s  v e r l o r e n .  
Der V e r k ä u f e r  e i n e r  K a u f o p t i o n  muß w ährend  d e r  O p t i o n s  z e i t  
a u f  V e r l a n g e n  d e s  K ä u f e r s  d i e  A k t i e n  zu dem v e r e i n b a r t e n  
B a s i s p r e i s  l i e f e r n .  Da e r  d e s h a l b  d i e  A k t i e n  g r u n d s ä t z l i c h  
v o r z u h a l t e n  h a t  ( S t i l l h a l t e r  i n  W e r t p a p i e r e n )  e r h ä l t  e r  
den  O p t i o n s p r e i s .  Der K ä u f e r  e i n e r  V e r k a u f s o p t i o n  e r w i r b t  
d a s  R e c h t ,  b i s  z u r  F ä l l i g k e i t  d e r  O p t i o n  j e d e r z e i t  d i e  
A k t i e n  an den S t i l l h a l t e r  zu dem v e r e i n b a r t e n  B a s i s p r e i s  
zu v e r k a u f e n .  E r  r e c h n e t  m i t  f a l l e n d e m  Kurs und w i r d  
d i e  O p t i o n  dann  n i c h t  a u s ü b e n ,  wenn d e r  Kurs  d e r  A k t i e n  
g e g e n ü b e r  dem B a s i s p r e i s  g l e i c h  g e b l i e b e n  o d e r  g e s t i e g e n  
i s t .  Der V e r k ä u f e r  e i n e r  V e r k a u f s o p t i o n  muß b i s  zum 
Ende d e r  O p t i o n s z e i t  a u f  V e r l a n g e n  d e s  K ä u f e r s  d i e  
A k t i e n  abnehmen;  e r  i s t  s o g e n a n n t e r  S t i l l h a l t e r  i n  
Geld  und e r h ä l t  f ü r  d i e  E ingehung  s e i n e r  Abnahme - 
v e r p f 1 i c h t u n g  den O p t i o n s p r e i s .  Das O p t io n s  g e s c h ä f t  
w i r d  a l s o ,  wenn e s  d u r c h g e f ü h r t  w i r d ,  i n  zwei P h a se n
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a b g e w i c k e l t .  Der  e r s t e  T e i l a k t  b e s t e h t  aus  dem A b sch lu ß  
d es  O p t io n s  V e r t r a g e s  und d e r  Z ah lu n g  d e s  O p t i o n s p r e i s e s .  
Macht d e r  O p t io n s  k a u f e r  von  se in em  G e s t a l t u n g s r e c h t  
G e b r a u c h ,  kommt e s  zu dem e i g e n t l i c h e n  W e r t p a p i e r g e s c h ä f t .  
Bei  d e r  K a u f o p t i o n  muß d e r  S t i l l h a l t e r  d i e  A k t i e n  l i e f e r n  
und d e r  K ä u f e r  den v o l l e n  ( B a s i s - ) P r e i s  b e z a h l e n .  Wenn 
e r  -  was d i e  Regel  s e i n  d ü r f t e  -  ü b e r  d i e s e n  B e t r a g  
n i c h t  v e r f ü g t ,  s t e l l t  e r  s e i n e  V e r b i n d l i c h k e i t  d u r c h  
A b sch lu ß  e i n e s  G e g e n g e s c h ä f t e s  g l a t t .  E r  v e r ä u ß e r t  d i e  
g e k a u f t e n  A k t i e n  zum ( g e g e n ü b e r  dem B a s i s p r e i s )  h ö h e r e n  
T a g e s k u r s  und b e g l e i c h t  m i t  dem E r l ö s  s e i n e  Z a h l u n g s ­
v e r p f l i c h t u n g  a u s  dem K a u f g e s c h ä f t .  Die D i f f e r e n z  zw ischen  
dem ( h ö h e r e n )  V e r k a u f s e r l ö s  und dem ( n i e d r i g e r e n )  E i n k a u f s ­
p r e i s  v e r b l e i b t  ihm. E in e n  Gewinn e r z i e l t  e r  a l l e r d i n g s  
n u r ,  wenn d e r  D i f f e r e n z b e t r a g  den O p t i o n s p r e i s  und d i e  
b e i  d e r  D u r c h f ü h r u n g  d e s  G e s c h ä f t s  e n t s t e h e n d e n  K o s ten  
üb e r s t e i g t .

Der  S e n a t  h a t  d i e  Londoner  W a r e n t e r m i n o p t i o n e n  b i s h e r  
sc h o n  a l s  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t e  im S inne  d e r  §§ 50 f f .
BörsG b e h a n d e l t  ( v g l .  d i e  S e n . U r t .  v .  1 9 . 5 . I 9 6 0  - 
I I  ZR 2 6 9 / 7 9 ,  LM BörsG Nr. 4 ,  BGHZ 8 0 / 8 0 ) .  Das B e r u f u n g s ­
g e r i c h t  i s t  -  im w e s e n t l i c h e n  im A n sch lu ß  an Kümpel 
(WM 1982,  S o n d e r b e i l a g e  Nr. 6 S. 17) -  d e r  A u f f a s s u n g ,  
d a s  O p t i o n s  ge s c h ä f  t  Uber A k t i e n  b e s t e h e  aus zwei r e c h t l i c h  
s e l b s t ä n d i g e n  V e r t r ä g e n :  dem K a u f v e r t r a g  ü b e r  d a s  
O p t io n s  r e c h t  und dem d u r c h  d i e  Ausübung d i e s e s  R e c h t s  
z u s t a n d e  gekommenen K a u f v e r t r a g  ü b e r  d i e  O p t i o n s p a p i e r e .
Der K a u f v e r t r a g  ü b e r  d a s  O p t i o n s r e c h t  s e i  k e i n  B ö r s e n ­
t e r m i n g e s c h ä f t ,  w e i l  d i e  b e i d e r s e i t i g e n  A n sp rü ch e  a u f



8

E inräum ung d e s  O p t io n s  r e c h t s  und Z ah lung  d e s  O p t i o n s ­
p r e i s e s  n i c h t  an e i n e n  s p ä t e r e n  Term in  g e b u n d e n ,  
s o n d e r n  s o f o r t  f ä l l i g  s e i e n  und au ch  a l s b a l d  e r f ü l l t  
w ürden .  Dem i s t  n i c h t  zu f o l g e n .

Das B ö r s e n g e s e t z  e n t h ä l t  k e i n e  D e f i n i t i o n  d e s  
B o r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s .  E in e  i n  § 48 d e r  e r s t e n  F a ssu n g  
d e s  B ö r s e n g e s e t z e s  von 1896 e n t h a l t e n e  B e g r i f f s b e s t i m m u n g  
wurde d u rch  d i e  R e c h t s p r e c h u n g  d e s  R e i c h s g e r i c h t s  b e i s e i t e  
g e sch o b en  a u f g r u n d  d e r  E rw ägung ,  daß s o l c h e  G e s c h ä f t e ,  d i e  
d i e  D e f i n i t i o n  d e s  § 48 n i c h t  e r f ü l l t e n ,  a b e r  d e n s e l b e n  
w i r t s c h a f t l i c h e n  Zweck wie  d i e  i n  ihm d e f i n i e r t e n  
G e s c h ä f t e  v e r f o l g t e n ,  wegen d e r  d a d u rc h  b e a b s i c h t i g t e n  
Umgehung d e s  G e s e t z e s  eben so  d e r  U n g ü l t i g k e i t  v e r f a l l e n  
m ü ß ten ,  wie d i e  d e r  D e f i n i t i o n  g e n au  e n t s p r e c h e n d e n  
G e s c h ä f t e  ( v g l .  Nußbaum, Komm.z.BörsG 1910 ,  S.  2 3 1 ,  232 
u n t e r  D a r le g u n g  d e r  e i n z e l n e n  E ta p p e n  d i e s e r  E n t w i c k l u n g ) .  
Die B ö r s e n r e c h t s n o v e l l e  von 1908 h a t  a u s  d ie s e m  Grunde 
a u f  e i n e  B e g r i f f s b e s t i m m u n g  v e r z i c h t e t  und d i e s  d e r  
R e c h t s p r e c h u n g  ü b e r l a s s e n  ( v g l .  d a z u  e i n g e h e n d  Kumpel 
aaO S. 4 ;  H o p t ,  BB 1984,  419;  S a m t l e b e n ,  R a b e l s Z  
45 .  J a h r g a n g  J_ 1981_7,  2 2 2 ) .  Nach d e r  i n  R e c h t s p r e c h u n g  
und S c h r i f t t u m  ü b e rw ie g e n d  v e r t r e t e n e n  A u f f a s s u n g  s in d  
B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t e  V e r t r ä g e  ü b e r  W e r t p a p i e r e ,  v e r t r e t ­
b a r e  Waren o d e r  D e v ise n  nach  g l e i c h a r t i g e n  B e d in g u n g e n ,  
d i e  von  b e i d e n  S e i t e n  e r s t  zu e inem  b e s t im m te n  s p ä t e r e n  
Z e i t p u n k t  zu e r f ü l l e n  s i n d .  S ie  müssen f e r n e r  e i n e  
B e z ieh u n g  zu e in em  T e rm in m a rk t  h a b e n ,  d e r  e s  e r m ö g l i c h t ,  
j e d e r z e i t  e i n  G e g e n g e s c h ä f t  a b z u s c h l i e ß e n  ( v g l .  Baumbach/ 
D u d en /H o p t ,  HGB 25.  A u f l .  S. 1030; H a d d in g /W a g n e r ,
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WM 1 976 ,  310; Samt l e b e n  aaO S. 223 ;  S e n . U r t .  v .  
2 1 . 6 . 1 9 6 5  -  I I  ZR 5 1 / 6 3 ,  WM 1 9 6 5 , 7 6 6 ) .  Der h ä u f i g  
i n  d ie s e m  Zus am menhang g e f o r d e r t e  ( r e l a t i v e )  F i x ­
c h a r a k t e r  d e s  G e s c h ä f t s  im S in n e  d e r  §§ 361 BGB,
376 HGB ( v g l .  Schw ark ,  BörsG E i n l e i t u n g  §§ 5 0 -7 0  
Rdz. 2) h a t  d i e  Grundform  d e s  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s ,  
d a s  s o g e n a n n t e  F e s t g e s c h ä f t ,  im Auge, i s t  a b e r  k e i n  
u n a b d i n g b a r e s  E r f o r d e r n i s  e i n e s  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s .  
Die R e c h t s p r e c h u n g  h a t  von  j e h e r  a b w e ic h e n d e  G e s c h ä f t s ­
g e s t a l t u n g e n  d a n n  a l s  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t e  a n g e s e h e n ,  
wenn s i e  w i r t s c h a f  t l  i c h  dem g l e i c h e n  Zweck d i e n t e n  
( S a m t l e b e n  aaO; M e y e r -B re m e r ,  BörsG 4. A u f l .  S. 126 
u n t e r  H in w e is  a u f  d i e  R e c h t s p r e c h u n g  d es  R e i c h s g e r i c h t s  
zu den  s o g e n a n n t e n  K o n t e n g e s c h ä f t e n  in  RGZ A5, 6 5 ,  68 
und 59 ,  3 21 ,  3 2 3 ) .

Das b ö r s e n m ä ß ig e  O p t i o n s g e s c h ä f t  ü b e r  A k t i e n  e r f ü l l t  
s ä m t l i c h e  K r i t e r i e n  e i n e s  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s .  Es h a n d e l t  
s i c h  um e i n  G e s c h ä f t ,  b e i  dem d i e  A k t i e n  n i c h t  w ie  be im  
K a s s a - G e s c h ä f t  i n n e r h a l b  z w e i e r  Tage zu l i e f e r n  und zu 
b e z a h l e n  s i n d .  Die E r f ü l l u n g  i s t  v i e l m e h r  a u f  den Z e i t ­
p u n k t  d e r  O p t i o n s au sü b u n g  h i n a u s g e s c h o b e n ;  e r s t  dann  
müssen d i e  A k t i e n  g e l i e f e r t  und b e z a h l t  w e rd e n .  Das 
O p t i o n s g e s c h ä f t  b e z w e c k t  und e r m ö g l i c h t  d a d u r c h ,  ebenso  
wie  d a s  k l a s s i s c h e  F e s t g e s c h ä f t ,  d i e  f ü r  B ö r s e n t e r m i n ­
g e s c h ä f t e  t y p i s c h e  A u sn u tz u n g  von K ursschw ankungen  zur  
G e w i n n e r z i e l u n g .  D a r ü b e r ,  daß  a u c h  d i e  w e i t e r e n  Merkmale 
v o r l i e g e n :  S t a n d a r d i s i e r u n g  d e r  G e s c h ä f t e  und d i e  B ez iehung  
zu e inem  T e rm in m a rk t ,  d e r  j e d e r z e i t  den Abschlxiß e i n e s
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G e g e n g e s c h ä f t s  e r m ö g l i c h t ,  b e s t e h t  E i n i g k e i t .  D ie s  
q u a l i f i z i e r t  d a s  O p t i o n s g e s c h ä f t  r e c h t l i c h  a l s  B ö r s e n ­
t e r m i n g e s c h ä f t  im S inne  d e r  §§ 50 f f .  BörsG. Auch d i e s e s  
G e s c h ä f t  e n t h ä l t  wegen d e s  ihm innew ohnenden  Z e i tm o m en ts  
und d e s  d am i t  v e r b u n d e n e n  s p e k u l a t i v e n  E le m e n t s  f ü r  
d i e  B e t e i l i g t e n  e i n  b e s o n d e r e s  w i r t s c h a f t l i c h e s  R i s i k o  
( v g l .  S a m t le b e n  aaO 2 2 3 ) .  Daran  ä n d e r t  d e r  Umstand 
n i c h t s ,  daß d e r  O p t i o n s k ä u f e r  i n  d e r  Regel  n u r  den 
V e r l u s t  d e s  O p t i o n s p r e i s e s  r i s k i e r t .  Das B ö r s e n g e s e t z ,  
das  d as  n i c h t  b ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s f ä h i g e  P u b l ik u m  v o r  
den R i s i k e n  d e r  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t e  s c h ü t z e n  w i l l ,  
u n t e r s c h e i d e t  n i c h t  zw isch e n  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t e n  
rnit u n b e g re n z te m  und s o l c h e n  m i t  e i n g e s c h r ä n k t e m  R i s i k o .  
Nach dem k l a r e n  W o r t l a u t  d e r  §§ 52,  53 BörsG u n t e r l i e g t  
j e d e s  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t  den V o r s c h r i f t e n  d e s  B ö r s e n ­
g e s e t z e s  Uber  den Bör sen  t e r m i n h a n d e l . Es g i b t  auch  k e in e n  
s a c h l i c h  g e r e c h t f e r t i g t e n  Grund ,  d a s  O p t i o n s g e s c h ä f t  
n u r  wegen d e r  B e g ren zu n g  d e s  V e r l u s t r i s i k o s  d e s  K ä u f e r s  
a u f  den  O p t i o n s p r e i s  aus dem S c h u t z b e r e i c h  d e s  B ö r s e n ­
g e s e t z e s  h e ra u s z u n e h m e n .  Auch d i e s e  V e r l u s t e  können 
f ü r  den E i n z e l n e n  g e f a h r v o l l  i  -*d i n s g e s a m t  v o l k s w i r t ­
s c h a f t l i c h  u n e r w ü n s c h t  s e i n .  H in zu  kommt, daß d a s  w i r t ­
s c h a f t l i c h e  R i s i k o  des  S t i l l h a l t e r s  b e im  O p t io n s  g e s c h ä f t  
im V e r g l e i c h  zum F e s t g e s c h ä f t  l e d i g l i c h  um den  O p t i o n s ­
p r e i s ,  den  d e r  S t i l l h a l t e r  i n  jedem F a l l e  b e h a l t e n  d a r f ,  
v e r r i n g e r t  i s t ,  da e r  s i c h  s e i n e r  L i e f e r -  o d e r  Abnahme­
v e r p f l i c h t u n g  n i c h t  e n t z i e h e n  k a n n .  I n s o f e r n  u n t e r s c h e i d e t  
s i c h  d as  O p t i o n s g e s c h ä f t  n u r  g a n z  u n w e s e n t l i c h  von d e r
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G e f ä h r l i c h k e i t  d e s  F e s t g e s c h ä f t s .  Der  E inw and ,  d i e  
Banken a l s  S t i l l h a l t e r  b r a u c h t e n  n i c h t  g e s c h ü t z t  zu 
w e rd e n ,  i s t  i n  d ie sem  Zusammenhang u n e r h e b l i c h .  Das 
G e s e t z  b e h a n d e l t  a u s  r e c h t s p o l i t i s c h e n  G rü n d e n ,  d i e  
d i e  G e r i c h t e  zu r e s p e k t i e r e n  h a b e n ,  b e s t i m m t e  R e c h t s ­
g e s c h ä f t e ,  d i e  ih rem  I n h a l t  nach f ü r  d i e  b e i d e n  V e r t r a g s  
p a r t n e r  d i e  d a r g e l e g t e n  s p e k u l a t i v e n  E le m e n te  i n  s i c h  
b e r g e n ,  ohne R ü c k s i c h t  a u f  d i e  j e w e i l i g e  S c h u t z b e d ü r f t i g  
k e i t  d e r  P a r t n e r  a l s  u n v e r b i n d l i c h ,  wenn n u r  e i n e r  von 
i h n e n  n i c h t  t e r m i n g e s c h ä f  t s f ä h i g  i s t .  Nach a l l e m  i s t  d a s  
O p t i o n s g e s c i i ä f  t  ü b e r  A k t i e n  t r o t z  d e s  b e g r e n z t e n  R i s i k o s  
e i n  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t ,  d a s  nach  d e r  S c h u t z v o r s c h r i f t  
d e s  § 53 BörsG g r u n d s ä t z l i c h  n u r  zw isch e n  b ö r s e n t e r m i n ­
g e s c h ä f t s f ä h i g e n  P e r s o n e n  v e r b i n d l i c h  i s t .

D ie s e  A n s i c h t  wurde b e i  d e r  E i n f ü h r u n g  d e r  O p t i o n s ­
g e s c h ä f t e  im J a h r e  1970 und w i r d  auch h e u t e  noch von den 
b e t e i l i g t e n  K r e i s e n  e i n h e l l i g  v e r t r e t e n  ( v g l .  Z ig a n k e ,
WM 1969,  1290;  L e i t f a d e n ,  WM 1970,  S o n d e r b e i l a g e  1 S. 3 
und 5« Auf1 .  S. 5 ) .  Auch d e r  s e i n e r z e i t  gemäß § 63 a . F .  
BörsG f ü r  d i e  Z u l a s s u n g  z u s t ä n d i g e  B u n d e s m i n i s t e r  f ü r  
W i r t s c h a f t  ( v g l .  M ever -B rem er  aaO § 63 Anm. 6) g in g  
o f f e n s i c h t l i c h  i n  d e r  m i t  Zust immung d e s  B u n d e s r a t s  
e r l a s s e n e n  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s - Z u l a s s u n g s v e r o r d n u n g  
vom 26.  J u n i  1970 d av o n  a u s ,  daß e s  s i c h  b e i  den A k t i e n ­
o p t i o n s g e s c h ä f t e n  um e i n e  Form d e s  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s  
h a n d e l t .  Der a u f g r u n d  d e r  N e u f a s s u n g  d e s  § 53 BörsG 
i n z w is c h e n  z u s t ä n d i g e  B u n d .e s m in i s t e r  d e r  F i n a n z e n  h a t  
s i c h  e b e n f a l l s  d i e s e r  A u f f a s s u n g  a n g e s c h l o s s e n ,  den n
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e r  h a t  d i e  D e f i n i t i o n  d e s  O p t i o n s g e s c h ä f t s  a l s  B ö r s e n ­
t e r m i n g e s c h ä f t  aus § 1 d e r  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s -  
Z u la s s u n g s v e r o r d n u n g  vom 26. J u n i  1970 u n v e r ä n d e r t  
i n  d i e  nunmehr g e l t e n d e  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s - Z u l a s s u n g s -  
v e r o r d n u n g  vom 10.  März 1982 (BGBl. I  5 . 320) ü b e r ­
nommen. S c h l i e ß l i c h  räumt, auch Kumpel (aaO S. 16)  e i n ,  
daß  d i e  O p t io n s  g e s c h ä f  t e  r e c h t l i c h  Bör s en t e rm  i n g e  s c h ä f t e  
und b e i  w i r t s c h a f t l i c h e r  B e t r a c h t u n g  e i n h e i t l i c h e  T erm in ­
e n g ag e m e n ts  s i n d .  Die v o n  ihm t r o t z d e m  b e f ü r w o r t e t e  Auf­
s p a l t u n g  d e s  e i n h e i t l i c h e n  G e s c h ä f t s  i n  zwei r e c h t l i c h  
s e l b s t ä n d i g e  V e r t r ä g e  m i t  d e r  F o l g e ,  daß d a s  e i g e n t l i c h e  
O p t i o n s g e s c h ä f t  k e i n  Z e i t g e s c h ä f t  s e i ,  s t e h t  d a z u  im 
W id e r s p r u c h  und l ä ß t  s i c h  m i t  dem Zweck d e r  b ö r s e n r e c h t ­
l i c h e n  R e g e lu n g ,  den K r e i s  d e r  am B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t  
B e t e i l i g t e n  wegen d e s  d a m i t  v e r b u n d e n e n  R i s i k o s  gemäß 
§ 53 BörsG a u f  d i e  b ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t s f ä h i g e n  P e r s o n e n  
zu b e g r e n z e n ,  n i c h t  v e r e i n b a r e n .  M o t iv  f ü r  j e n e n  L ö su n g s ­
v o r s c h l a g  i s t  o f f e n b a r  d i e  Erwägung,  d e r  K ä u f e r  von 
A k t i e n o p t i o n e n  s e i  n i c h t  s c h u t z b e d ü r f t i g , w e i l  e r  
V e r l u s t e ,  d i e  den von  ihm g e z a h l t e n  O p t i o n s p r e i s  ü b e r ­
s t e i g e n  , s c h o n  d u r c h  N i c h t a u s ü b u n g  d e r  O p t i o n  v e r m e i d e n  
könne und d a z u  d i e  B e ru fu n g  a u f  den T erm in e in w an d  n i c h t  
n o tw e n d ig  s e i  (Kümpel aaO S. 1 6 ) .  Auch dem kann n i c h t  
g e f o l g t  w e rd e n .  S in n  und Zweck d e r  b ö r sen r e c h t l i c h e n  
R egelung  d e s  B ö r s e n term  i n h a n d e l s  i s t  e s  n i c h t ,  den  n i c h t  
t e r m i n g e s c h ä f t s f ä h i g e n  O p t i o n s k ä u f e r  e r s t  v o r  ü b e r  den 
O p t i o n s p r e i s  h i n a u s  geh enden  V e r l u s t e n  zu s c h ü t z e n ;  
e r  s o l l  -  w ie  sch o n  d a r g e l e g t  worden i s t  - v i e l m e h r  
auch v o r  dem R i s i k o  d e s  P r ä m i e n v e r l u s t s  b e v /a h r t  w e rd e n .



Man h a t  s i c h  b e i  d e r  W i e d e r z u l a s sung  d e s  B ö rsen  t e r m i n ­
h a n d e i s  i n  ’W e r t p a p i e r e n  f ü r  d a s  O p t io n s  g e s c h ä f  t  e n t ­
s c h i e d e n ,  w e i l  h i e r b e i  d a s  R i s i k o  f ü r  d i e  B e t e i l i g t e n  
b e g r e n z t  i s t  (Z ig a n k e  aaO 3.  1 2 9 0 ) .  Es s o l l t e  a l s o  
s e l b s t  f ü r  den  t e r m i n g e s c h ä f t s f ä h i g e n  P e r s o n e n k r e i s  
n u r  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t e  m i t  b e g r e n z t e m  R i s i k o  g e b e n .  
N i c h t  a b e r  w a r  e s  Zweck d e r  B e sc h rä n k u n g  d e s  B ö r s e n t e r m i n ­
h a n d e i s  a u f  d a s  O p t i o n s g e s c h ä f t ,  d i e  m i t  ihm a u f  d e r  
K ä u f e r s e i t e  v e rb u n d e n e n  S p e k u l a t i o n s t n ö g l i c h k e i t e n  a l l e n  
B e v ö l k e r u n g s g r u p p e n  z u g ä n g l i c h  zu machen,  was d e r  F a l l  
w ä re ,  wenn man d e r  A n s i c h t  Kumpels f o l g e n  w o l l t e .

Zur Begründung i h r e r  g e g e n t e i l i g e n  A u f f a s s u n g  w e i s t  
d i e  R e v i s i o n s e rw id e r u n g  d a r a u f  h i n ,  daß d i e  S o n d e r ­
b e d in g u n g e n  d e r  K r e d i t i n s t i t u t e  f ü r  O p t io n s  ge s c h ä f  t e  
( a b g e d r .  im L e i t f a d e n  f ü r  d a s  b ö r s e n m ä ß ig e  O p t i o n s g e s c h ä f t  
i n  d e r  j e w e i l s  g ü l t i g e n  F a s s u n g )  n u r  e i n e  S i c h e r h e i t s ­
l e i s t u n g  d e s  S t i l l h a l t e r s ,  n i c h t  a b e r  d e s  O p t i o n s k ä u f e r s  
v o r s e h e n  und i n  d e r  P r a x i s  auch so v e r f a h r e n  v /e rde .  Daran 
z e i g e  s i c h ,  daß nach A u f f a s s u n g  d e s  K r e d i t g e w e r b e s  dos 
O p t i o n s g e s c h ä f t  f ü r  den K ä u f e r  k e i n  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t  
s e i  und s i c h  d e s h a l b  e in e  S i c h e r h e i t s l e i s t u n g  gemäß 
§ 54 BörsG e r ü b r i g e .

Wenn e s  z u t r e f f e n  s o l l t e ,  daß in  d e r  P r a x i s  von den 
O p t i o n s k ä u f e r n  S i c h e r h e i t e n  n i c h t  v e r l a n g t ,  w e r d e n ,  kann 
d e r  Grund d a f ü r  n i c h t  d a r i n  l i e g e n ,  daß d a s  K r e d i t g e w e r b e  
den O p t io n s  k a u f  n i c h t  f ü r  e i n  B ö r s e n t e r m i n g e s c h ä f t  h ä l t .
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Daß d as  G e g e n t e i l  d e r  F a l l  i s t ,  i s t  v o r s t e h e n d  d a r g e ­
l e g t  w o rd en .  D i e s e  P r a x i s  k ö n n t e  a b e r  d a r a u f  b e r u h e n ,  
daß im K r e d i t g e w e r b e  d i e  Meinung v e r t r e t e n  w i r d ,  e i n e  
S i c h e r h e i t s l e i s t u n g  d e s  O p t i o n s k ä u f e r s  s e i  n i c h t  n o t ­
w e n d ig ,  w e i l  d a s  G e s c h ä f t  m i t  d e r  B e l a s t u n g  d e s  O p t i o n s ­
p r e i s e s  a u f  dem G i r o k o n t o  f ü r  d i e s e n  v e r b i n d l i c h  w e rd e ,  
s e i  e s ,  daß d i e  B e l a s t u n g  d e r  Präm ie  a u f  e inem  k r e d i t o r i s c h  
g e f ü h r t e n  K o n t o k o r r e n t k o n t o  z u r  E r f ü l l u n g  gemäß § 55 BörsG 
f ü h r e ,  s e i  e s ,  daß  d e r  T erm ine inw and  b e i  d e b i t o r i s c h  
g e f ü h r t e n  Konten  d u r c h  d a s  E i n v e r s t ä n d n i s  d e s  Kunden m it  
d e r  L e i s t u n g  im S in n e  von § 57 BörsG a u s g e s c h l o s s e n  s e i  
( v g l .  i n  d i e s e m  S in n e  Lau, B a n k r e c h t  und B a n k p r a x i s  
Anm. 7 / 2 9 ^ ) •  J e d e n f a l l s  d i e  z u l e t z t  g e n a n n t e  A n s i c h t  
i s t  r e c h t l i c h  n i c h t  h a l t b a r .  L e i s t u n g  im S in n e  von 
§ 57 BörsG i s t  be im  O p t i o n s g e s c h ä f t  n i c h t  d i e  Z ah lung  
d es  O p t i o n s p r e i s e s .  S ie  e r f o l g t  zwar " a u f g r u n d  d e s  G e s c h ä f t s "  
und f ä l l t  d e s h a l b  u n t e r  § 55 BörsG, s t e l l t  s i c h  a b e r  n i c h t  
a l s  e f f e k t i v e  E r f ü l l u n g  d es  T e r m i n g e s c h ä f t s  d a r .  Nach dem 
Zweck d e s  § 57 BörsG kann u n t e r  "Bewirkung d e r  v e r e i n b a r t e n  
L e i s t u n g "  be im  O p t i o n s g e s c h ä f t  n u r  d i e  e f f e k t i v e  L i e f e r u n g  
d e r  den G e g e n s ta n d  d e s  G e s c h ä f t s  b i l d e n d e n  A k t i e n  o d e r  
d i e  G e g e n l e i s t u n g  i n  Geld v e r s t a n d e n  w e r d e n . D i e s e  V or­
s c h r i f t  h a t  i h r e n  Grund d a r i n ,  daß Börsen  t e r m i n g  e s  ch ä f t e  
v e r e i n z e l t  zu A n lag ezw eck en  o d e r  z u r  t a t s ä c h l i c h e n  
Verwendung d e r  Ware g e s c h l o s s e n  werden und es  g e b o te n  
e r s c h e i n t ,  s o l c h e  w i r t s c h a f t l i c h  dem K a s s a - H a n d e l  n a h e ­
s t e h e n d e n  G e s c h ä f t e  r e c h t s w i r k s a m  z u z u l a s s e n  ( v g l .  Schwark 
aaO § 57 Rdz. 1 , 4 ) .
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Die b l o ß e  V erb u ch u n g  d e r  P rä m ie  a u f  e in e m  d e b i t o r i s c h  
g e f ü h r t e n  Konto i s t  k e i n e  L e i s t u n g  a u f g r u n d  d e s  G e s c h ä f t s  
im S in n e  von § 55 BörsG ,  w e i l  d a d u rc h  d i e  P r ä m i e n s c h u l d  
n i c h t  e n d g ü l t i g  g e t i l g t  w i r d .  Es z e i g t  s i c h  s o m i t ,  daß 
s i c h  d i e  S t e l l u n g  von  S i c h e r h e i t e n  d u r c h  den  O p t i o n s  - 
k ä u f e r  n i c h t  i n  jedem F a l l e  e r ü b r i g t ,  wenn d i e  Bank n i c h t  
d a s  R i s i k o  e i n g e h e n  w i l l ,  den  O p t i o n s p r e i s  g e r i c h t l i c h  
n i c h t  d u r c h s e t z e n  zu k ö n n e n .

Nach a l l e d e m  h a n d e l t  e s  s i c h  b e i  den  O p t i o n s ­
g e s c h ä f t e n  d e r  P a r t e i e n  um o f f i z i e l l e  B ö r s e n t e r m i n ­
g e s c h ä f t e .  Da d i e  K l ä g e r i n  d i e  O p t io n s  g e s c h ä f t e  gemäß 
Nr. 3 i h r e r  S o n d e r b e d in g u n g e n  f ü r  O p t io n s  g e s c h ä f t e  im 
B ö r s e n t e r m i n h a n d e l  s t e t s  a l s  E i g e n s c h ä f t e  d u r c h f ü h r t ,  
s i n d  s i e  u n m i t t e l b a r  z w isc h e n  d e r  K l ä g e r i n  a l s  S t i l l ­
h a l t e r i n  und d en  B e k l a g t e n  z u s t a n d e  gekommen. S ie  s i n d  
a b e r  gemäß §§ 52, 53 BörsG u n w irk sa m ,  w e i l  d i e  B e k la g t e n  
n i c h t  zu den  P e r s o n e n  g e h ö r e n ,  f ü r  d i e  B ö r s e n t e r m i n ­
g e s c h ä f t e  gemäß § 53 BörsG v e r b i n d l i c h  s i n d .  M i t h i n  h a t  
d i e  K l ä g e r i n  k e i n e  k l a g b a r e n  Ansprüche  a u f  Z ah lu n g  d e r  _ J

O p t i o n s p r ä m i e n  e r w o r b e n .  E n tg e g e n  d e r  A n s i c h t  d e s  B e r u f u n g s ­
g e r i c h t s  s i n d  d i e  O p t i o n s k ä u f e  n i c h t  s e i t  langem e r f ü l l t  und 
a b g e w i c k e l t .  Nach dem i n  d e r  R e v i s i o n s i n s t a n z  m a ß g e b l i c h e n  
S a c h v e r h a l t  s e t z t  s i c h  d e r  K o n t o k o r r e n t s a l d o , auch  s o v /e i t  
e r  u m g e s c h u l d e t  w u rd e ,  a u s s c h l i e ß l i c h  a u s  den  K a u f p r e i s e n  
f ü r  n i c h t  a u s g e ü b t e  O p t i o n e n  zusammen. Die P a r t e i e n  s t r e i t e n  
s o m i t  g e r a d e  um d e r e n  B e z a h lu n g .  Die E i n s t e l l u n g  d i e s e r  
F o r d e r u n g e n  a l s  R e c h n u n g s p o s t e n  i n  d a s  d e b i t o r i s c h  
g e f ü h r t e  Konto k ö n n t e  s e l b s t  dann  n i c h t  a l s  L e i s t u n g  
a u f g r u n d  d e r  G e s c h ä f t e  im S in n e  von § 55 BörsG a n g e s e h e n  
w e r d e n ,  wenn dem S c h u l d s a l d o  - was b i s h e r  a l l e r d i n g s
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n i c h t  e in m a l  b e h a u p t e t  worden i s t  - e i n  S a l d o a n e r k e n n t n i s  
d e r  B e k l a g t e n  z u g ru n d e  l ä g e .  Dadurch  wäre  d i e  S c h u ld  
n i c h t  w irksam  e n d g ü l t i g  g e t i l g t ,  s o n d e r n  l e d i g l i c h  du rch  
e i n e  n e u e  V e r b i n d l i c h k e i t  e r s e t z t  w o rd en .  D i e s e  wäre  
a b e r  gemäß § 59 BörsG wiederum  n u r  e i n e  N a t u r a l  v e r b i n d l i c h  - 
k e i t ,  denn  d i e  Anerkennung e i n e s  S a l d o s  e r z e u g t  k e i n e  
k l a g b a r e  F o r d e r u n g ,  s o w e i t  i n  ihm d a s  E r g e b n i s  k l a g l o s e r  
G e s c h ä f t e  e n t h a l t e n  i s t  (RGZ 13?-, 218;  S e n . U r t .  v .  
1 5 . 1 0 . 1 9 7 9  -  I I  ZR 1 4 4 /7 8 ,  LM BGB § 76? Nr. 5 ) .  Der 
r e s t l i c h e  S c h u l d s a l d o  i s t  d e s h a l b  u n t e r  d i e s e n  Umständen 
n i c h t  k l a g b a r .  D a s s e l b e  g i l t  f ü r  d i e  R e s t f o r d e r u n g  aus 
dem g e k ü n d i g t e n  R a t e n k r e d i t v e r t r a g .  D i e s e r  i s t  -  wie 
e b e n f a l l s  u n t e r s t e l l t  werden muß - zur- t e i l  w e i s e n  
E r f ü l l u n g  (Umschuldung)  d e s  aus  u n k l a g b a r e n  P o s t e n  h e r -  
r ü h r e n d e n  D e b e t s  a u f  dem Konto d e r  B e k la g t e n  a b g e s c h l o s s e n  
w orden .  Zwar i s t  davon  a u s z u g e h e n ,  daß d e r  K r e d i t b e t r a g  
von 2 5 . 0 0 0  DM dem G i r o k o n t o  d e r  B e k l a g t e n  g u t .g e s c h r i e b e n  
und d o r t  d a s  D e b e t  um d i e s e n  B e t r a g  v e r r i n g e r t  wurden i s t .  
Die B e k l a g t e n  mußten  d a f ü r  a b e r  g e g e n ü b e r  d e r  K l ä g e r i n  
e i n e  neue  V e r b i n d l i c h k e i t  e i n g e h e n ,  d i e  gemäß § 59 BorsG 
d e n s e l b e n  R e g e ln  f o l g t  wie d i e  d a m i t  e r f ü l l t e  S c h u l d ;  
s i e  i s t  a l s o  e b e n f a l l s  e i n e  n i c h t  d u r c h s e t z b a r e  N a t u r a l ­
o b l i g a t i o n .

Das B e r u f u n g s u r t e i l  kann s o m i t  n i c h t  a u f r e c h t e r h a l t e n  
w erd en .  V ie lm e h r  muß d i e  Sache  z u r  a n d e r w e i t e n  V e rh a n d lu n g  
und E n t s c h e i d u n g  an  d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t  z u r ü c k v e rw i .e s en 
w e rd en .  D i e s e s  muß nunmehr d i e  b e s t r i t t e n e  B ehaup tung  
d e r  B e k l a g t e n  p r ü f e n ,  d i e  K l a g f o r d e r u n g  s e t z e  s i c h  n u r
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aus  n i c h t  k l a g b a r e n  K o n t o k o r r e n t p o s t e n  zusammen.
Dabei  werben d i e  B e k la g t e n  auch  G e l e g e n h e i t  h a b e n ,  
i h r  V o r b r i n g e n  a u s  d e r  R e v i s i o n s b e g r ü n d u n g  zu r  S i t t e n -  
W i d r i g k e i t  d e r  K r e d i t g e w ä h r u n g  e r n e u t  dem B e r u f u n g s ­
g e r i c h t  v o r z u t r a g e n . Der  S e n a t  b r a u c h t e  d a r a u f  n i c h t  
e i n z u g e h e n .  S e l b s t  wenn man u n t e r s t e l  1 t , d i e  K r e d i t ­
gewährung wäre  s i t t e n w i d r i g ,  würde d a r a u s  n i c h t  zwingend 
f o l g e n ,  daß d i e  B e k l a g t e n  d e r  K l ä g e r i n  g a r  n i c h t s  zu 
z a h l e n  h ä t t e n ,  auch wenn s i c h  h e r a u s s t e l l e n  s o l l t e ,  
daß d e r  T erm in e in w an d  d i e  F o r d e r u n g  d e r  K l ä g e r i n  n i c h t  
o d e r  n i c h t  i n  v o l l e m  Umfange e r g r e i f t .

S t i m p e l  Dr. B au er Bund sc h u h  Dr. S e i d l  B ra n d es
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