
BUNDESGERICHTSHOF

IM NAMEN DES VOLKES

I I  ZR 225/66 URTEIL Verkündet am

11« November 1968
Kaufmann,
J u s t i z a n g e s t e l l t e

als Urkundsbeamter 
der Geschäftsstelle

i n  den R e c h t s s t r e i t

d e r  A k t ie n g e s e l l s c h a f t ,
g e s e t z l i c l ^ e r t r e t e n  d u r c l^ l i e  V o rs ta n d s m itg lie d e r
H elnut Bl und E rn s t

B ek lag te  und R e v is io n s k lä g e r in ,

-  P ro z e ß b e v o lira ä c h tig te : R ech tsan w älte  P rof# Br
Br

und

gegen

d i j ^ u f n g g i j ^ e ^ i ^ s t e i r t i ^ a r g ^ ^ e  P f l H H l  geb.

K lä g e r in  und R e v is io n s b e k la g te ,

P ro z e ß b e v o llm ä c h tig te r : R ech tsan w alt F r e ih e r r  von
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Der I I .  Z iv i l s e n a t  des B u n d e sg e r ic h tsh o fs  h a t  a u f  
d ie  m ündliche V erhandlung vom 11. November 1968 u n te r  
M itw irkung des S e n a ts p rä s id e n te n  P r .  Kuhn und d e r  Bundes­
r i c h t e r  L ie seck e , P r .  S ch u lze , P ieck  und P r .  S ehubath

f ü r  Hecht e rk a n n t;

P ie  R e v is io n  gegen das U r t e i l  des 13- Z i v i l ­
s e n a ts  in  P a rm stad t des O b e r la n d e s g e r ic h ts  
F ra n k fu r t (Main) vom 10. März 1966 w ird  a u f  
K osten d e r  B ek lag ten  zurückgev /iesen .

Von R ech ts  wegen

P ie  K lä g e r in , dam als G a s tw ir t in ,  l i e ß  s ic h  von 
dem Kaufmann Hans s f l H  i n  P f lH H H B  b e i  d e r  Ver~
w altung  i h r e r  W ertp ap ie re  b e ra te n  und b a t te  m it ihm 
e in e n  V e rtra g  g e s c h lo s s e n , nach dem e r  zu V erfügungen 
ü b er ih r e  W ertp ap ie re  b e r e c h t ig t  s e in  und e in e  vom 
Gewinn d ie s e r  G esch äfte  abhängige P ro v is io n  e r h a l t e n
s o l l t e .  Auf se in e  V eran lassu n g  ?.egte d ie  
6 . A p r i l  I960 W ertp ap ie re  im W erte von etw a 
i n  e in  Bepot b e i  d e r  B e k lag ten , F i l i a l e

am 
000 PM 

und
l i e ß  s ic h  e in  Konto e rö f fn e n . Auch u n t e r h i e l t
d o r t  e in  Konto und e in  B epot, Über das e r  W e rtp a p ie r-
g e s c b ä f te  a b w ic k e lte . In  d e r  V ereinbarung  zw ischen d e r  
K lä g e r in  und e s ,  daß d ie s e r  «das Konto zum
An- und V erkauf von W ertp ap ie ren  j e g l i c h e r  A rt verw enden” 
d ü r f e , n ic h t  a b e r  ”zum Abbeben von B argeld  und E r te i lu n g
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von S ch ec k s" . Die K läg e rin  e r t e i l t e  S le v o g t durch E r­
k lä ru n g  gegenüber d e r  B ek lag ten  a u f  dem K o n to b la tt  e in e  
V ollm acht, "über das Depot und im Rahmen des Konto­
gu thabens durch W ertpap ier-A n-  und V e rk a u fsa u f trä g e  zu 
v e r fü g e n -"

S f l H B  e r s t r e b t e  e in e  E rw e ite ru n g  d e r  V o llm ach t.
Auf s e in e  V eran lassung  s c h r ie b  d ie  B ek lag te  am 10. Mai i960 
an d ie  K lä g e rin ;

"Aus einem Besuch des H errn  ®  b e i  uns im
Laufe d e r  vergangenen Woche haben w ir  uns bem erk t, 
daß S ie  dam it e in v e rs ta n d e n  s in d , daß b e i  s ic h  
e v t l ,  b ie te n d e n  e r fo lg v e rsp re c h e n d e n  A nlagen ü b e r  
den Rahmen Ih re s  K onto-G uthabens h in a u s  v e r fü g t  
werden kann.

Die s e i n e r z e i t  von Ihnen e r t e i l t e  V ollm acht f ü r  
H errn  i s t  f ü r  d e r a r t ig e  f ä l l e  a l l e r d in g s
n ic h t  a u s re ic h e n d . Wir g e s t a t t e n  u n s , ih n e n  in  
d e r  Anlage o ine  neue V ollm acht zu ü b e r re ic h e n , 
d ie  w ir  durch S tre ich u n g e n  v e rs c h ie d e n e r  F o rm u lie ru n ­
gen in  Ihrem I n te r e s s e  ab g e än d e rt h aben .

Wir b i t t e n ,  den Vordruck an  den m it einem  Kreuz 
b e z e ic h n e te n  S te l l e n  zu u n te rs c h re ib e n  und uns 
b a ld ig s t  zurückzugeben.

W ir g lau b en , daß d e r  von H e trn  vo rge^
sch lag en e  Weg in  Ihrem I n te r e s s e  l ie g e n  w ird ."

B e ig e fü g t war e in  zu r U n te r s c h r i f t  v o r b e r e i t e t e r 9 
m it dem Datum des 9* Mai I960 v e rs e h e n e r  V ordruck d e r  Be­
k la g te n ;  "K onto- und D epo t-V ollm ach t" , i n  dem es h e i ß t ;

"1 . Ich /W ir b e v o llm ä c h tig e (n )  h ie rd u rc h  H e r rn /F ra u /  
F r ä u l e i n . . .  je d e ( r i  e in z e ln  -  g e m e in s c h a f tl ic h  -  
ü b e r m ein e /u n sere  je w e ilig e n  Guthaben und D epots 
sowie ü ber m ir/u n s  etw a e ingeräum te  K re d ite  j e d e r  
A rt i n  b e l ie b ig e r  W eise, auch durch  A u fträg e  zu
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An« und V erkäufen  von W e rtp ap ie re n  und zu 
an d e ren  börsenm äßigen G esch ä ften  -  Der Vor­
d ruck  f ä h r t  f o r t :  (von d e r  B ek lag ten  
g e s t r ic h e n )  « sowie d u rch  A u s s te llu n g  und 
In d o ss ie ru n g  von Schecks und W echseln u n e in ­
g e sc h rä n k t in . meinein/unserem Namen zu verfügen»

2 . D er/D ie B evo llm äch tig te{n}  s o l l t e ( n /  f e r n e r  
b e r e c h t ig t  s e in ,  i n  Höhe des W e rte s /d e s  j e ­
w e il ig e n  D epots K re d it  i n  A nspruch zu nehm en.”

Die K lä g e r in  san d te  den V ordruck Ende Mai I960 
u n te rs c h r ie b e n  (und in  and eren  P unk ten  etw as g e ä n d e r t)  
an  d ie  B ek lag te  zu rü ck . Am 7 . J u n i I960 U n te rz e ic h n e te  
S S H ^ n a m e n s  d e r  K lä g e rin  e in e  V e rp fän d u n g se rk lä ru n g , 
in  d e r  e r  d e r  B ek lag ten  das je w e il ig e  G uthaben a u f  dem 
Konto und d ie  W ertp ap ie re  d e r  K lä g e r in  a l s  S ic h e r h e i t  
f ü r  a l l e  g eg en w ärtig en  und z u k ü n ftig e n  F orderungen  d e r  
B ek lag ten  gegen ih n  v e rp fä n d e te . Die K lä g e r in  e r f u h r  
e r s t  im Ja h re  1962 von d ie s e r  V erpfändung . S f lH H B  
sc h u ld e t d e r  B ek lag ten  zu r Z e it  noch etw a 50 000 DM.
Die B ek lag te  v e rw e ig e rte  d ie  Ü bertragung  des W e rtp ap ie re  
d ep o ts  a u f  e in e  andere  Bank gemäß einem A u ftra g  d e r  
K lä g e rin .

Die K lä g e r in  h ä l t  d ie  V erpfändung f ü r  unwirksam" 
und h a t  m it d e r  Klage d ie  H erausgabe d e r  W ertp ap ie re  
v e r la n g t .  Nach i h r e r  A n sich t d ec k t d ie  V ollm acht d ie  
V erpfändung n i c h t .  J e d e n f a l l s  habe d ie  B ek lag te  d ie  
V erpfändung des D epots zum N utzen des B e v o llm äch tig ten  
n ic h t  ohne R ückfrage b e i i h r  entgegennehm en dürfen»

Die B ek lag te  h a t  K lagabw eisung b e a n t r a g t .  S ie  h a t  
g e l te n d  gem acht, s e i  van d e r  K lä g e rin  e rm ä c h tig t
w orden, d ie  W ertp ap ie re  auch a l s  S ic h e rh e i t  f ü r  e ig en e
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K re d ite  zu verw enden. S eine V ollm acht b e r e c h t ig e  auch 
zu s o lc h e r  V erfügung.

Das L an d g e rich t und das O b e r la n d e s g e r ic h t haben 
d e r  Klage s ta t tg e g e b e n . M it d e r  R e v is io n  v e r f o lg t  
d ie  B ek lag te  ih r e n  A ntrag  a u f  Abweisung d e r  K lage w e i t e r .  
Die K lä g e rin  b e a n t r a g t ,  d ie  R e v is io n  zu rü ck zu w eisen .

E nt s.c he i  dungsgründe^

Ob d ie  V ollm achtsurkunde vom 9« Mai I960 d a h in  a u s z u ­
le g e n  i s t ,  s e i  t r o t z  d e r  w e ite n  P assung  ( " in  b e ­
l i e b i g e r  Weise u n e in g esc h rä n k t v e r fü g e n 11} n ic h t  b e v o l l ­
m ä ch tig t gewesen, das Depot d e r  K lä g e r in  a l s  S ic h e r h e i t  
f ü r  s e in e  e ig en en  V e rb in d lic h k e ite n  zu v e rp fä n d e n , kann 
o f f e n  b le ib en *  Nach Lage d e r  Dinge i s t  e s  d e r  B e k lag ten  
nach Treu und G lauben v e rw e h rt, s ic h  a u f  d ie  durch  
S M H I®  v o r genommene V erpfändung d e r  W e rtp ap ie re  zu be­
ru fe n  (v g l.  BGH NJW 1966, 191 0 *

Das B e ru fu n g sg e ric h t s t e l l t  f e s t ,  daß von
d e r  K lä g e rin  n ic h t  d ie  B efugn is e r t e i l t  worden w ar, 
ih r e  W ertp ap ie re  z u r  S ich eru n g  e in e s  e ig en en  K re d i ts  
zu v e rp fän d en . Es g e h t vom V ertrag  d e r  K lä g e r in  m it

vom 15 . Mai I960 aus und h ä l t  e in e  w e ite r e  Ver-r 
e in b a ru n g , d ie  d ie  B ek lag te  b eh a u p te t h a t t e ,  f ü r  n ic h t  
e rw iesen . Danach habe ül)er das Konto d e r  K lä g e r in
n u r  durch  An- und V erkauf von W ertp ap ie ren  j e g l i c h e r  
A rt v e rfü g en  d ü rfe n  (S . 8 BU). Es h ä l t  d ie  A ussagen 
S 0 8 f ü r  in so w e it g la u b h a f t , a l s  e r  bekundet b a t  " e r  
habe in  I n n e n v e rh ä l tn is  z u r  K läg e rin  k e in e  V ollm acht 
g e h a b t, e in e  V erpfändung des Depots vorzunehm en". Die



A uffassung  d e r  R e v is io n , das B e ru fu n g sg e r ic h t bähe d ie s e  
Frage o f fe n  g e la s s e n , t r i f f t  n ic h t  zu»

Das B e ru fu n g sg e ric h t s t e l l t  sodann f e s t ,  d ie  Be­
k la g te  habe d ie  K lä g e rin  durch d ie  Ü bersendung des 
v o r b e r e i te te n  V o llm ach t'’Form ulars und durch  den I n h a l t  
des B e g le i ts c h re ib e n s  von 10. Mai I960 dazu v e r a n la ß t ,  
e in e  V ollm achtsurkunde zu u n te rz e ic h n e n , d ie  in  i h r e r  
Fassung ü b er den e r k lä r t e n  Zweck d e r  V o llm a c h tse r-  
W eiterung h in a u sg in g , d ie  Verwendung "b e i s ic h  b ie te n d e n  
e rfo lg v e rsp re c h e n d e n  A nlagen auch ü b er den Rahmen I h re s  
Guthabens h in a u s 1' zu e rm ö g lich en . s o l l t e ,
wie d e r K lä g e rin  g e s a g t wurde, m it ihrem  Depot a u f  
K re d itb a se s  s p e k u l ie r e n  d ü rfe n . Wenn S ^ B B Ä n u n n ie h r  das D epot 
f ü r  a l l e  ihm s e lb s t  gew ährten  und in  Z ukunft noch zu 
gewährenden K re d ite  d e r  Bank in  u n b e g re n z te r  Höhe v e r ­
p fänden  w o ll te  [v g l. s e in e  V erp fän d u n g serk lä ru n g  vom 
7* Ju n i 196 0 j ,  so war d ie  B ek lag te , w ie  das B eru fungs­
g e r ic h t  m it R echt annimmt, g e h a lte n , s ic h  zu v e rg e ­
w is se rn , ob das dem W illen  d e r  K lä g e rin  e n ts p ra c h , 
mochte auch e in e  e ig e n n ü tz ig e  V erpfändung nach  A n sich t 
d e r  Bank u n te r  d ie  B efugn is zu b e l ie b ig e n  V erfügungen 
a u f  Grund d e r  V ollm achtsurkunde vom 9- Mai I960 f a l l e n .
Das B a n k g e sc h ä f tlic h e  Form ularbuch von I r o s t - S c b ü tz ,
17 . Ausgabe 1966, S. 479 A. 1 e ; g ib t  z u tre f f e n d  a l s  
A uffassung  d e r  b e t e i l i g t e n  K re ise  fo lg en d en  H inw eis %
"B esondere V o rs ic h t i s t  g eb o ten , wenn e in  Kunde a u f  Grund 
e in e r  ihm e r t e i l t e n  V ollm acht d ie  W ertp ap ie re  des V o ll­
m achtgebers in  s e in  Depot leg en  lä ß t  und s i e  dam it dem 
P fa n d re ch t d e r  AGB z u r  S icherung  e in e s  ihm [a ls o  n ic h t  
dem E igentüm er; gew ährten  K re d ite s  u n te rw e rfe n  w i l l . "
N ich t an d e rs  i s t  es b e i  e in e r  V erp fän d u n g serk lä ru n g  
f ü r  K re d ite  des B evo llm äch tig ten»  Die danach gebo tene



V o rs ic h t h a t  d ie  B ek lag te  n ic h t  w a lte n  l a s s e n .  Die 
V ollm acht war etwa e in e n  Monat zuvo r zu einem  b e ­
stim m ten Zweck (V erfügungen ü b e r das G uthaben h in a u s  
zu G eldan lagen) von d e r  B ek lag ten  m it dem von i h r  
v o rg esch lag en en  w e iten  T ext e in g e h o lt  w orden. Der 
K lä g e r in  war g e sc h r ie b e n  w orden, daß d ie  Bank g la u b e ,
"daß d e r  von H errn  S ( ( d ^ v o r g e s c h l a g e n e  Weg in  
Ihrem  I n te r e s s e  l i e g e n ” w ürde. Nunmehr v e rp fä n d e te  
s H l H M as  je w e ilig e  G uthaben d e r  K lä g e r in  a l s  S ic h e r ­
h e i t  f ü r  a l l e  ü b er s e in  e ig e n e s  Konto a b g e w ic k e lte n  
G e sc h ä fte . Die A rt und W eise, w ie d ie  B evo llm äch tigung

zu " b e lie b ig e n  V erfügungen” zustandegekommen w ar, 
mußte d e r  B ek lag ten  Anlaß geben , s o r g f ä l t i g  zu p rü fe n , 
ob d ie  V ollm acht auch e ig e n n ü tz ig e  V erfügungen des 
B e v o llm äch tig ten  decken s o l l t e  * I s  i s t  e in  w e s e n t l ic h e r  
U n te rsc h ie d , ob m it dem ü b e r  das Konto d e r  K lä g e r in  
gew ährten  K re d it A n lag eg esch ä fte  g e t ä t i g t  w erden  s o l l t e n  
o d er ob das je w e il ig e  Guthaben f ü r  G esch ä fte  e in e s  
D r i t t e n  v e rp fä n d e t w ird . Auch wenn i n  B e tra c h t  gezogen 
w ird , daß d ie  K lä g e rin  a l s  G a s tw ir t in  und m ö g lich e rw e ise  
K au ffrau  a l s  g e s c h ä f ts e r f a h re n  angesehen  w erden k o n n te , 
mußte s ic h  d e r  B ek lag ten  d e r  Z w eife l au fd rä n g e n , ob s i e  
m it d i e s e r  Verwendung ih r e s  G uthabens, von d e r  i n  den 
V erhandlungen b e i d e r  B ek lag ten  ü b e r  d ie  E rw e ite ru n g  
d e r  V ollm acht k e in e  Rede gewesen w ar, e in v e rs ta n d e n  w ar. 
Wurde e in e  R ückfrage b e i  d e r  K lä g e rin  f ü r  u n tu n lic h  ge­
h a l te n ,  so mußte S f lH I P a u fg e g e b e n  w erden, e in e  E rk lä ru n g  
s e in e r  V o llm ach tg eb erin  b e iz u b r in g e n , b ev o r von ihm e in e  
V erp fän d u n g serk lä ru n g  zu se in e n  G unsten entgegengenommen 
w urde.

Nach den vom B e ru fu n g sg e ric h t f e s t g e s t e l l t e n  Um­
s tä n d en  v e r s tö ß t  d ie  B ek lag te  gegen T reu und G lauben, wenn
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s i e  s ic h  a u f  den T ext d e r  von i h r  aus besonderem  Anlaß 
e in g e h o lte n  V ollm achtsurkunde b e r u f t ,  obwohl s i e  d ie  
gebotene P rü fu n g , ob d ie  V ollm acht e ig e n n ü tz ig e  Ver­
fügungen des B e v o llm äch tig ten  decken s o l l t e ,  u n te r la s s e n  
h a t .  Die K lä g e rin  i s t  auch n ic h t  g e h in d e r t ,  u n te r  d iesem  
G esich tsp u n k t d e r  B erufung d e r  B ek lag ten  a u f  d ie  V o ll­
macht surkunde en tg eg en z u tre te n o  I h r  kann n ic h t  v o rg e ­
w orfen w erden, daß s i e  n ic h t  von s ic h  aus f ü r  e in e  K la r­
s te l lu n g  des Umfanges d e r  V ollm acht g e s o rg t und G esch äfte  
zugunsten  des B e v o llm äch tig ten  a u sg e sc h lo sse n  h a t .  I4 it 
d e r  Verwendung f ü r  e in  so lc h e s  G esch äft b ra u c h te  s i e  im 
H in b lic k  a u f  das S ch re ib e n  d e r  B ek lag ten  vom 10. Mai I960 
n ic h t  zu rech n en . Es i s t  auch n ic h t  e r s i c h t l i c h ,  v/ie d ie  
K lä g e rin  durch K ontrollm aßnahm en d ie  V erpfändung h ä t t e  
v e rh ü te n  und d ie  Auswirkung d e r  i h r  n ic h t  m i t g e t e i l t e n  
und aus den i h r  ü b e rsa n d te n  U n te rla g en  n ic h t  e r s i c h t l i c h e n  
Maßnahme S flM H N  h ä t t e  v e rh ü te n  können.

B r. Kuhn L ieseck e  B r. S chu lze

F leck  B r. Schubath
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