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IM NAMEN DES VOLKES

V e r k ü n d e t  am 
2.  A p r i l  1984 
S p e n g l e r , 
J u s t i z a n g e s t e l l t e  
a l s  U r k u n d s b e a m t e r  
d e r  G e s c h ä f t s s t e l l e

II ZR 1 2 2 / 8 3 URTEIL

i n  dem R e c h t s s t r e i t

Straße

B e k l a g t e n  und R e v i s i o n s k l ä g e r s ,

-  P r o z e ß b e v o l l m ä c h t i g t e r : R e c h t s a n w a l t

g e g e n

1 .  H o r s t  Hermann W i l h e l m  Mel >, St
2.  J ü r g e n  H e l mu t  A l b r e c h t  M e S H B ,  G

3.  W o l f g a n g  M e i f l H H f e ,  N 4 B B B  S t r a ß e  ME* K

K l ä g e r  und R e v i s i o n s b e k l a g t e ,

-  P r o z e ß b e v o l l m ä c h t i g t e :  R e c h t s a n w ä l t e  Dr .
und Dr .
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Der I I .  Z i v i l s e n a t  d e s  B u n d e s g e r i c h t s h o f e s  h a t  a u f  d i e  

m ü n d l i c h e  V e r h a n d l u n g  vom 2.  A p r i l  1984 d u r c h  d e n  V i z e p r ä s i ­

d e n t e n  d e s  B u n d e s g e r i c h t s h o f e s  Dr .  h . c .  S t i m p e l  und d i e  R i c h ­

t e r  Dr .  S c h u l z e ,  Dr .  K e l l e r m a n n ,  B u n d s c h u h  und B r a n d e s

f ü r  R e c h t  e r k a n n t :

Auf  d i e  R e v i s i o n  d e s  B e k l a g t e n  zu 1 w i r d  d a s  

U r t e i l  d e s  7 .  Z i v i l s e n a t s  d e s  O b e r l a n d e s g e r i c h t s  

K o b l e n z  vom 4 .  Mai 1983 a u f g e h o b e n .

D i e  S a c h e  w i r d  z u r  a n d e r w e i t e n  V e r h a n d l u n g  und 

E n t s c h e i d u n g  a n  d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t  z u r ü c k v e r ­

w i e s e n .

Di e  E n t s c h e i d u n g  ü b e r  d i e  K o s t e n  d e s  R e v i s i o n s v e r ­

f a h r e n s  w i r d  dem B e r u f u n g s g e r i c h t  ü b e r t r a g e n  m i t  

Ausnahme d e r  f o l g e n d e n  K o s t e n ,  d i e  d u r c h  d i e  R e v i ­

s i o n  d e s  B e k l a g t e n  zu 2 v e r u r s a c h t  und gemäß S e n a t s ­

b e s c h l u ß  vom 7 .  November  1983 von d i e s e m  zu t r a g e n  

s i n d :  1 / 4  d e r  G e r i c h t s k o s t e n ,  1 0 / 3 3  d e r  a u ß e r g e r i c h t ­

l i c h e n  K o s t e n  d e r  K l ä g e r  und d i e  v o l l e n  a u ß e r g e r i c h t ­

l i c h e n  K o s t e n  d e s  B e k l a g t e n  zu 2.

Von R e c h t s  wegen
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T a t b e s t a n d ;

D i e  b e i d e n  B e k l a g t e n  g r ü n d e t e n  Anf a ng  1976 d i e  V e r s i c h e r u n ­

g e n ,  H y p o t h e k e n ,  K a p i t a l a n l a g e n  ( V . H . K . )  V e r m i t t l u n g s g e s e l l ­

s c h a f t  mbH i n  K o S M ^ .  D i e s e  ü b e r n a h m  im J u n i  1976 d i e  V e r t r e ­

t u n g  d e r  i n  V 4 I M  r e g i s t r i e r t e n  R o h s t o f  f - TBBBK G e s e l l s c h a f t  f ü r  

E x p l o r a t i o n  von  R o h s t o f f e n  und W a r e n t e r m i n k o n t r a k t e n  f ü r  d a s  

G e b i e t  d e r  B u n d e s r e p u b l i k  D e u t s c h l a n d .  Der R o h s t o f  f - T M B |  g ab  

n i c h t b ö r s e n n o t i e r t e ,  p r i v a t e  D o p p e l o p t i o n e n  a u f  W a r e n t e r m i n k o n ­

t r a k t e  h e r a u s ,  d i e  e r  a l s  " L o n g - S h o r t - D i s p o "  b e z e i c h n e t e .  Gemäß 

Nr .  1 d e r  A l l g e m e i n e n  G e s c h ä f t s b e d i n g u n g e n  d e s  R o h s t o f  f - T ^ ^ ^  

h a n d e l t e  e s  s i c h  d a b e i  um " e i n  b e d i n g t e s  T e r m i n g e s c h ä f t  m i t  b ö r ­

s e n m ä ß i g e r  A b s i c h e r u n g  und Ab de ckung  ü b e r  a n d e r e  S i c h e r u n g s g e ­

s c h ä f t e  d u r c h  d e n  R o h s t o f  f - T ^ B B  a l s  S t i l l h a l t e r ,  d e r  dem Kunden 

g e g e n  Z a h l u n g  e i n e r  P r ä m i e  w ä h r e n d  e i n e r  b e s t i m m t e n  L a u f z e i t  d a s  

R e c h t  e i n r ä u m t ,  von dem R o h s t o f  f - T ^ M f c  e i n e n  W a r e n k o n t r a k t  zu 

e i n e m  i n  d e r  L o n g - S h o r t - D i s p o  f e s t g e l e g t e n  P r e i s / Z u s c h l a g s p r e i s  

n a c h  s e i n e r  Wahl  zu k a u f e n  o d e r  a n  d i e s e n  zu v e r k a u f e n " .  E i n e n  

Gewinn k o n n t e  d e r  Kunde d a b e i  n u r  e r z i e l e n ,  wenn d i e  D i f f e r e n z  

z w i s c h e n  dem W e r t  d e s  W a r e n t e r m i n k o n t r a k t s  am A b s c h l u ß t a g e  und 

dem W e r t  am T a g e  d e r  Au sü b u ng  d e r  O p t i o n  d e n  P r ä m i e n b e t r a g  ü b e r ­

s t i e g ,  wobe i  e s  g l e i c h g ü l t i g  w a r ,  ob d i e s  a u f  s t e i g e n d e n  o d e r  

f a l l e n d e n  B ö r s e n k u r s e n  b e r u h t e .

Der R o h s t o f  f - T ® M  h a t  d e n  V e r k a u f  d e r  O p t i o n e n  im F r ü h ­

j a h r  1976 von  d e r  l i e c h t e n s t e i n i s c h e n  F i r m a  S M  übernommen.
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D e r e n  V e r m i t t l e r f i r m a  i n  d e r  B u n d e s r e p u b l i k  D e u t s c h l a n d  war 

d i e  " B e r a t e r k r e i s  B ö r s e "  AG. Gegen  d e r e n  G e s c h ä f t s f ü h r e r  

Dr .  Ta H P ,  d e r  d i e  S 0  und d e n  R o h s t o f  f - T B B |  b e h e r r s c h t e ,  

war  s e i t  F r ü h j a h r  1976 e i n  s t a a t s a n w a l t s c h a f t l i c h e s  E r m i t t l u n g s ­

v e r f a h r e n  wegen V e r d a c h t s  d e s  B e t r u g e s  b e i  G e s c h ä f t e n  m i t  Dop­

p e l o p t i o n e n  a n h ä n g i g ,  d a s  i n z w i s c h e n  d u r c h  r e c h t s k r ä f t i g e  V e r ­

u r t e i l u n g  von D r .  T a S B P  a b g e s c h l o s s e n  i s t .

D i e  R e c h t s b e z i e h u n g e n  z w i s c h e n  d e r  V . H. K.  und dem Roh-  

s t o f f - T I B P ,  d i e  a u f  V e r h a n d l u n g e n  v o n  Dr .  T a f l B B P  m i t  d e n  

B e k l a g t e n  b e r u h t e n ,  w u r d e n  z u n ä c h s t  d u r c h  d e n  V o r v e r t r a g  vom

1.  J u n i  1976 und d a n n  d u r c h  d e n  G e n e r a l a g e n t u r v e r t r a g  vom

2.  A u g u s t  1976 g e r e g e l t .  D i e  V. H. K.  ü b e r n a h m  a l s  G e n e r a l ­

a g e n t  g e g e n  P r o v i s i o n  d i e  Werbung f ü r  d e n  R o h s t o f f - T B B P , d i e  

V e r m i t t l u n g  von  K u n d e n a u f t r ä g e n  und d a s  K a s s i e r e n  d e r  P r ä m i e n .  

V e r t r a g s g e m ä ß  r i c h t e t e  s i e  f ü r  d i e  V e r m i t t l u n g s t ä t i g k e i t  e i n e n  

von d e n  a n d e r e n  A b t e i l u n g e n  u n a b h ä n g i g e n  G e s c h ä f t s b e r e i c h  

" F i n a n z  und B ö r s e "  e i n .  D i e s e r  wur de  d e r  L e i t u n g  d e s  D i p l . K a u f ­

manns  WflB und d e s  I n g e n i e u r s  S i B H i  u n t e r s t e l l t .  B e i d e  wa ren  

b i s  F e b r u a r  1976 f ü r  d i e  B e r a t e r k r e i s  B ö r s e  AG i n  F r a n k f u r t  

t ä t i g  g e w e s e n .  I h n e n  war  b e i  i h r e m  E i n t r i t t  a l s  A n g e s t e l l t e  in 

d i e  V . H. K.  b e k a n n t ,  d a ß  g e g e n  Dr .  T a M I B  e i n  E r m i t t l u n g s ­

v e r f a h r e n  l i e f .  D i e  B e k l a g t e n  ü b e r l i e ß e n  d i e  G e s t a l t u n g  und 

D u r c h f ü h r u n g  d e r  O p t i o n s g e s c h ä f t e  und S i | B B I ,  d i e  s i c h  zur

Ku nd e nwe rb u ng  e i n e s  von  i h r e m  G e s c h ä f t s b e r e i c h  h e r a u s g e g e b e n e n  

P r o s p e k t s  b e d i e n t e n .
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Der  E r b l a s s e r  d e r  K l ä g e r  ( k ü n f t i g  a l s  K l ä g e r  b e z e i c h n e t ) , 

d e r  von  d e r  V . H. K.  e i n e n  P r o s p e k t  e r h a l t e n  h a t t e ,  k a u f t e  

d u r c h  d e r e n  V e r m i t t l u n g  M i t t e  J u l i  und im A u g u s t  1976 m e h r e r e  

D o p p e l o p t i o n e n  ü b e r  W a r e n t e r m i n k o n t r a k t e  an U S - a m e r i k a n i s c h e n  

W a r e n b ö r s e n  g e g e n  P r ä m i e n z a h l u n g e n  von  i n s g e s a m t  1 9 . 2 4 0  DM. Er  

h a t  a u s  d i e s e n  O p t i o n e n  k e i n e n  Gewinn e r z i e l t .  Nachdem s i c h  

h e r a u s g e s t e l l t  h a t t e ,  d a ß  d e r  R o h s t o f f - T B B ®  z a h l u n g s u n f ä h i g  

i s t ,  e r w i r k t e  d e r  K l ä g e r  g e g e n  d i e  V . H. K .  e i n  i n z w i s c h e n  

r e c h t s k r ä f t i g e s  U r t e i l  a u f  Z a h l u n g  von  S c h a d e n s e r s a t z  i n  Höhe 

d e r  g e l e i s t e t e n  P r ä m i e n  n e b s t  Z i n s e n .  A u f g r u n d  d i e s e s  T i t e l s  

l i e ß  e r  d i e  a n g e b l i c h e n  S c h a d e n s e r s a t z a n s p r ü c h e  d e r  i n z w i s c h e n  

z a h l u n g s u n f ä h i g e n  V . H. K .  g e g e n  d i e  B e k l a g t e n  gemäß § 43 GmbHG 

und d e r e n  A n s p r ü c h e  a u f  Z a h l u n g  d e r  S t a m m e i n l a g e  p f ä n d e n .  Dur ch  

d i e s e  Maßnahmen s i n d  ihm K o s t e n  von  7 8 5 , 8 0  DM, 3 . 1 9 3 , 1 3  DM und 

1 0 5 , 0 6  DM e n t s t a n d e n .

Den G e s a m t b e t r a g  von  2 3 . 3 2 3 , 9 9  DM h a b e n  d i e  K l ä g e r  von 

b e i d e n  B e k l a g t e n  a l s  S c h a d e n s e r s a t z  v e r l a n g t .  S i e  h a b e n  im 

w e s e n t l i c h e n  g e l t e n d  g e m a c h t ,  d i e  B e k l a g t e n  h ä t t e n  g e w u ß t ,  d aß  

g e g e n  D r .  T a f l l B  s t a a t s a n w a l t s c h a f t l i c h e  E r m i t t l u n g e n  wegen 

V e r d a c h t s  d e s  B e t r u g e s  im Zusammenhang m i t  O p t i o n s g e s c h ä f t e n  d e r  

S®l  und d e r  B e r a t e r k r e i s  B ö r s e  AG g e f ü h r t  w ü r d e n .  S i e  h ä t t e n  

d a h e r  d a m i t  g e r e c h n e t ,  d a ß  a u c h  d e r  R o h s t o f f - T ® B ®  u n e r l a u b t e  

G e s c h ä f t e  m a c h e .  D a r a u f  h ä t t e n  s i e  d e n  K l ä g e r  h i n w e i s e n  m ü s s e n .  

Dann h ä t t e  e r  d i e  O p t i o n e n  n i c h t  g e k a u f t .  Den H i n w e i s  h ä t t e n  d i e  

B e k l a g t e n  i n  b e t r ü g e r i s c h e r  A b s i c h t  u n t e r l a s s e n .  Außerdem s e i
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d e r  V e r k a u f  von S t i l l h a l t e r O p t i o n e n  f ü r  d e n  R o h s t o f f - T '  

f a l l s  b e t r ü g e r i s c h  g e w e s e n ,  w e i l  d e n  B e k l a g t e n  b e k a n n t  gewesen  

s e i ,  d aß  d i e s e r  k e i n e  Gewähr  d a f ü r  b i e t e ,  e v e n t u e l l e  Gewinne  der 

Kunden a u s z a h l e n  zu  k ö n n e n .  Im ü b r i g e n  h a f t e t e n  d i e  B e k l a g t e n  

a u s  V e r s c h u l d e n  b e i  V e r t r a g s v e r h a n d l u n g e n  und a u s  P r o s p e k t h a f ­

t u n g .  H i l f s w e i s e  h a b e n  d i e  K l ä g e r  d i e  K l a g e  a u f  d i e  g e p f ä n d e t e n  

F o r d e r u n g e n  d e r  V . H. K .  g e g e n  d i e  B e k l a g t e n  g e s t ü t z t .

D i e  B e k l a g t e n  h a b e n  b e s t r i t t e n ,  K e n n t n i s  von  dem E r m i t t ­

l u n g s v e r f a h r e n  g e g e n  D r .  T a M M  g e h a b t  zu h a b e n .  S i e  h ä t t e n  

von  d e n  O p t i o n s g e s c h ä f t e n  n i c h t s  v e r s t a n d e n  und d i e s e  d e n  Ange­

s t e l l t e n  W l B  und S i l B B  z u r  s e l b s t ä n d i g e n  B e a r b e i t u n g  ü b e r l a s ­

s e n .  S o b a l d  s i e  im S e p t e m b e r  1976 a u f g r u n d  e i n e r  M i t t e i l u n g  des 

d a m a l s  neu  e i n g e t r e t e n e n  A n g e s t e l l t e n  W u 9  A n l a ß  g e h a b t  h ä t t e n ,  

d i e  S e r i o s i t ä t  d e r  G e s c h ä f t e  d e s  R o h s t o f f - T H H B  zu b e z w e i f e l n ,  

h ä t t e n  s i e  n a c h  k u r z f r i s t i g  a n g e s t e l l t e n  N a c h f o r s c h u n g e n  d i e  

T ä t i g k e i t  f ü r  d e n  R o h s t o f f - T ® | ®  e i n g e s t e l l t .

Das L a n d g e r i c h t  und d a s  O b e r l a n d e s g e r i c h t  h a b e n  d e r  K l ag e  

s t a t t g e g e b e n .  D a g e g e n  r i c h t e t e n  s i c h  d i e  z u g e l a s s e n e n  R e v i s i o n e n  

b e i d e r  B e k l a g t e n .  D i e  R e v i s i o n  d e s  B e k l a g t e n  zu 2 war  v e r s p ä t e t  

und i s t  n a c h  Z u r ü c k w e i s u n g  s e i n e s  W i e d e r e i n s e t z u n g s g e s u c h s  a l s  

u n z u l ä s s i g  v e r w o r f e n  w o r d e n .  Der  B e k l a g t e  zu  1 v e r f o l g t  d en  

A n t r a g  w e i t e r ,  d i e  K l a g e  a b z u w e i s e n .



E n t s e h e  i d u n g s g r ü n d e :

D i e  R e v i s i o n  i s t  b e g r ü n d e t .

D i e  A u f f a s s u n g  d e s  B e r u f u n g s g e r i c h t s ,  d e r  S c h a d e n s e r s a t z ­

a n s p r u c h  d e s  K l ä g e r s  l a s s e  s i c h  n i c h t  a u f  V e r s c h u l d e n  b e i  V e r ­

t r a g s v e r h a n d l u n g e n  und a u f  d i e  G r u n d s ä t z e  d e r  P r o s p e k t h a f t u n g  

s t ü t z e n ,  s t e h t  im E i n k l a n g  m i t  d e r  R e c h t s p r e c h u n g  d e s  S e n a t s .  

Danach  h a f t e t  d e r  G e s c h ä f t s f ü h r e r  e i n e r  GmbH, d i e  W a r e n t e r m i n ­

o p t i o n e n  v e r m i t t e l t ,  d a n n  n i c h t  a u s  dem G e s i c h t s p u n k t  d e r  V e r ­

t r e t e r -  und V e r t r a u e n s h a f t u n g ,  wenn e r  -  w i e  h i e r  -  an  d e n  V e r ­

h a n d l u n g e n  m i t  d e n  Kunden  d e r  GmbH n i c h t  b e t e i l i g t  war  und a u c h  

s o n s t  n i c h t  m i t  e i n e m  p e r s ö n l i c h e n  A n s p r u c h  a u f  V e r t r a u e n  h e r ­

v o r g e t r e t e n  i s t  ( v g l .  S e n . U r t .  v .  4 . 5 . 1 9 8 1  -  I I  ZR 1 9 3 / 8 0 ,

LM BGB § 276 / C i /  N r .  3 6 ) .  Der  U m s t a n d ,  daß  d i e  B e k l a g t e n  am 

u n t e r e n  Rande  d e s  D e c k b l a t t e s  d e s  P r o s p e k t s  k l e i n g e d r u c k t  a l s  

G e s c h ä f t s f ü h r e r  d e r  V . H. K.  a n g e g e b e n  s i n d ,  r e c h t f e r t i g t  n i c h t  

d i e  Annahme e i n e r  p e r s ö n l i c h e n  V e r t r a u e n s w e r b u n g .  D ami t  i s t  

l e d i g l i c h  d e r  V o r s c h r i f t  d e s  § 35 a GmbHG R ec hn u n g  g e t r a g e n  

w o r d e n .  I n  j e n e r  E n t s c h e i d u n g  h a t  d e r  S e n a t  a u c h  d a r g e l e g t ,  daß  

d i e  G r u n d s ä t z e  d e r  P r o s p e k t h a f t u n g  a u f  d e n  G m b H - G e s c h ä f t s f ü h r e r  

s e l b s t  d a n n  n i c h t  a n z u w e n d e n  s i n d ,  wenn e r  -  was  d e r  B e k l a g t e  

h i e r  b e s t r e i t e t  -  f ü r  d e n  u n r i c h t i g e n  P r o s p e k t  v e r a n t w o r t l i c h  

i s t ,  m i t  dem d i e  GmbH im a l l g e m e i n e n  G e s c h ä f t s v e r k e h r  w i r b t .
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Dag eg en  l ä ß t  s i c h  d i e  A u f f a s s u n g  d e s  B e r u f u n g s g e r i c h t s ,  der 

B e k l a g t e  h a f t e  dem K l ä g e r  gemäß § 826 BGB f ü r  d e n  e i n g e k l a g t e n  

S c h a d e n  n a c h  dem d e r z e i t i g e n  S a c h -  und S t r e i t s t a n d ,  n i c h t  

a u f r e c h t e r h a l t e n .

Das B e r u f u n g s g e r i c h t  l e g t  z u n ä c h s t  d a r ,  e s  l a s s e  s i c h  nicht 

m i t  d e r  n o t w e n d i g e n  S i c h e r h e i t  f e s t s t e l l e n ,  d a ß  d i e  B e k l a g t e n  

zu d e r  Z e i t ,  a l s  d e r  K l ä g e r  d i e  O p t i o n e n  g e k a u f t  h a t ,  K e n n t n i s  

von  dem E r m i t t l u n g s v e r f a h r e n  g e g e n  d i e  S V  und D r .  T a t V H V  

g e h a b t  h ä t t e n .  Aus e i n e m  V e r me r k  d e s  K r i m i n a l o b e r k o m m i s s a r s  M #  

vom 1 2 .  J u l i  1976 i n  d e n  A k t e n  d e s  S t r a f v e r f a h r e n s  g e g e n  

Dr .  T a V V V  (92 J s  1 4 5 6 / 7 6 ,  B l .  7 / 1 0 )  e r g e b e  s i c h  a b e r  f o l ­

g e n d e s :  An d i e s e m  T a g e  h a b e  a u f  I n i t i a t i v e  d e r  K o b l e n z e r  P o l i z e i  

i n  d e n  Räumen d e r  V . H .K .  b e z ü g l i c h  d e r  T ä t i g k e i t  d i e s e s  

U n t e r n e h m e n s  e i n e  B e s p r e c h u n g  s t a t t g e f u n d e n ,  a n  d e r  n e b e n  ande ­

r e n  B e t e i l i g t e n  d i e  b e i d e n  B e k l a g t e n  und z w e i  P o l i z e i b e a m t e  

t e i l g e n o m m e n  h ä t t e n .  Es  s e i  im Zusammenhang m i t  d e n  W a r e n t e r m i n ­

o p t i o n s g e s c h ä f t e n  e r ö r t e r t  w o r d e n ,  d aß  d i e  S V  und d e r  R o h s t o f f -  

T f l |  n a c h  d e n  g e t r o f f e n e n  V e r e i n b a r u n g e n  ü b e r  d i e  e i n g e h e n d e n  

K u n d e n g e l d e r  v e r f ü g e n  k ö n n t e n .  D i e  B e k l a g t e n  s e i e n  d a r a u f  h i n ­

g e w i e s e n  w o r d e n ,  d aß  e s  d a d u r c h  m ö g l i c h  s e i ,  d i e  G e l d e r  zu  v e r ­

u n t r e u e n ,  w e i l  s i e  n i c h t  d u r c h  e i n e n  d e u t s c h e n  T r e u h ä n d e r  g e s i ­

c h e r t  s e i e n .  D i e  B e k l a g t e n  s e i e n  a u c h ,  w i e  s i c h  a u s  dem Vermerk 

e r g e b e ,  ü b e r  d i e  V e r b i n d u n g e n  und T ä t i g k e i t e n  d e s  D r . Ta 

und d e r  B e r a t e r k r e i s  B ö r s e  AG i n  d e r  S V  und dem R o h s t o f f - T  

b e f r a g t  w o r d e n .  D a r a u s  s c h l i e ß t  d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t ,  d i e



B e k l a g t e n  h ä t t e n  s p ä t e s t e n s  am 1 2 .  J u l i  1976 g e w u ß t ,  d aß  d i e  

P o l i z e i  b e i  d e n  von d e r  V . H. K.  v e r m i t t e l t e n  O p t i o n s g e s c h ä f t e n  

V e r u n t r e u u n g e n  von  K u n d e n g e l d e r n  z u m i n d e s t  f ü r  m ö g l i c h  h a l t e ,  

und daß  d e s w e g e n  b e r e i t s  p o l i z e i l i c h e  E r m i t t l u n g e n  im Gange 

s e i e n .  Die  B e k l a g t e n  s e i e n  v e r p f l i c h t e t  g e w e s e n ,  d en  K l ä g e r  a u f  

d i e s e  Ums t än d e  h i n z u w e i s e n ,  s i e  h ä t t e n  d i e s  a b e r  v o r s ä t z l i c h  und 

s i t t e n w i d r i g  u n t e r l a s s e n .  D i e s  g r e i f t  d i e  R e v i s i o n  m i t  E r f o l g  

m i t  d e r  Rüge gemäß § 286 ZPO a n .

D i e  S c h l ü s s e ,  d i e  d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t  a u s  dem A k t e n v e r m e r k  

vom 1 2 .  J u l i  1976 z i e h t ,  b e r u h e n  a u f  u n v o l l s t ä n d i g e r  und d e s ­

h a l b  f e h l e r h a f t e r  W ü r d i g u n g  d e s  I n h a l t s  d i e s e s  V e r m e r k s .  Die  

R e v i s i o n  w e i s t  z u t r e f f e n d  d a r a u f  h i n ,  a u s  dem V e r me r k  e r g e b e  

s i c h  n i c h t ,  d a ß  p o l i z e i l i c h e  E r m i t t l u n g e n  wegen  V e r u n t r e u u n g  von  

K u n d e n g e l d e r n  h i n s i c h t l i c h  d e r  von  d e r  V . H. K.  v e r m i t t e l t e n  

G e s c h ä f t e  d e s  R o h s t o f f - T f l B B  im Gange  s e i e n .  Obwohl  d i e  B e s p r e ­

c hung  im Rahmen d e s  E r m i t t l u n g s v e r f a h r e n s  g e g e n  D r .  T a f liB H t 

g e f ü h r t  w o r d e n  i s t ,  kam d i e s  n a c h  dem I n h a l t  d e s  V e r m e r k s  n i c h t  

z u r  S p r a c h e .  D o r t  h e i ß t  e s  e i n l e i t e n d  n u r ,  d aß  e s  s i c h  um e i n e  

B e s p r e c h u n g  " b e z ü g l i c h  d e r  T ä t i g k e i t  d e r  F i r m a  ( V . H . K . ) "  

g e h a n d e l t  h a b e .  I n  d i e s e m  Rahmen e r k l ä r t e  d e r  G e s p r ä c h s t e i l n e h ­

mer  K i i ^ B B i ,  d a ß  e r  a l s  T r e u h ä n d e r  t ä t i g  s e i  und d i e  G e l d e r  d e r  

Kunden zu  t r e u e n  Hän d en  e r h a l t e n  w ü r d e .  Nach A b r e c h n u n g  d e r  

F i r m a  H o flH H H B I ( e i n e r  B r o k e r f i r m a )  ü b e r w e i s e  e r  d i e  G e l d e r  

d o r t h i n .  Auf  F r a g e  d e r  P o l i z e i b e a m t e n  e r k l ä r t e  e r ,  m i t  dem R ü ck ­

l a u f  d e r  G e l d e r  n a c h  Ausü bu n g  d e r  O p t i o n e n  h a b e  e r  n i c h t s  zu



10

t u n .  Aus d i e s e m  Ums tand  und a u s  " d e n  ü b e r g e b e n e n  V e r t r ä g e n  und 

V e r e i n b a r u n g e n  z w i s c h e n  d e n  F i r m e n  Sf l f ,  Vf l BB,  R o h s t o f  f - T ^ a f c ,  

V t f M l "  wurde  d e r  S c h l u ß  g e z o g e n ,  d a ß  d i e s e  F i r m e n  d a n n  ü b e r  d ie  

G e l d e r ,  a l s o  ü b e r  d i e  G e w i n n e ,  v e r f ü g e n  k ö n n t e n .  Im A n s c h l u ß  

d a r a n  h e i ß t  e s :  "Auf  d i e s e  M ö g l i c h k e i t  d e r  V e r u n t r e u u n g  bzw.  

d aß  b e i  d i e s e r  A n l a g e  d i e  G e l d e r  n i c h t  von  e i n e m  d e u t s c h e n  Treu­

h ä n d e r  g e s i c h e r t  s e i e n ,  w u r d e n  d i e  G e s c h ä f t s f ü h r e r  h i n g e w i e s e n .  

S i e  e r k l ä r t e n ,  d a ß  s i e  s i c h  um e i n e  K l ä r u n g  bemühen  w o l l t e n .  Es 

wur de  von  u n s e r e r  S e i t e  n i c h t s  d a h i n g e h e n d  g e ä u ß e r t ,  d a ß  e s  sich 

b e i  d e n  g e n a n n t e n  a u s l ä n d i s c h e n  F i r m e n  a u c h  um G e s c h ä f t s p a r t n e r  

d e r  z w i s c h e n z e i t l i c h  g e s c h l o s s e n e n  B e t r u g s f i r m e n  ' B e r a t e r k r e i s  

B ö r s e '  h a n d e l t e .  D i e s  a u s  dem G r u n d ,  d a  d i e  G e s c h ä f t s f ü h r e r  

a n g e b l i c h  n i c h t s  N ä h e r e s  ü b e r  H e r r n  Dr .  T a ^ B H M  und s e i n e  V e r ­

b i n d u n g  bzw.  T ä t i g k e i t  i n  d e r  F a .  B e r a t e r k r e i s  und d e n  a u s l ä n ­

d i s c h e n  F i r m e n  w i s s e n  w o l l t e n . "  D a r a u s  e r g i b t  s i c h ,  d aß  n u r  über 

e i n e  m ö g l i c h e  V e r u n t r e u u n g  d e r  vom B r o k e r  z u r ü c k l a u f e n d e n  Gelder  

und n i c h t ,  w i e  d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t  a n n i m m t ,  d e r  e i n g e h e n d e n  

K u n d e n g e l d e r ,  a l s o  d e r  P r ä m i e n ,  g e s p r o c h e n  w o r d e n  i s t .  D i e s e  

s o l l t e n  n a c h  d e n  A u s f ü h r u n g e n  von  K i f l m i p ,  w i e  s i e  im Vermerk  

n i e d e r g e l e g t  s i n d ,  d u r c h  d i e s e n  a l s  T r e u h ä n d e r  g e s i c h e r t  werden.  

Außerdem l ä ß t  s i c h  dem V er me rk  n u r  e n t n e h m e n ,  d a ß  d i e  P o l i z e i ­

b e a m t e n  d a r a u f  h i n g e w i e s e n  h a b e n ,  d a s  V e r t r a g s w e r k  z w i s c h e n  der  

V . H. K.  und dem R o h s t o f f - T f l B  bzw.  d e r  e r m ö g l i c h e  d i e s e n

F i r m e n  d i e  V e r u n t r e u u n g  d e r  K u n d e n g e w i n n e .  Daß d i e  B e a m t e n  f ü r  

d i e  B e k l a g t e n  e r k e n n b a r  i n  d i e s e r  R i c h t u n g  b e r e i t s  e i n e n  k o n k re -  

t e n  V e r d a c h t  h e g t e n ,  w i e  d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t  m i t  s e i n e m  Hinweis
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a u f  d i e s b e z ü g l i c h e  E r m i t t l u n g e n  zum A u s d r u c k  b r i n g t ,  l ä ß t  s i c h  

dem Ve r me r k  n i c h t  e n t n e h m e n .  D a mi t  f e h l t  d e r  F e s t s t e l l u n g  d e s  

B e r u f u n g s g e r i c h t s ,  d i e  B e k l a g t e n  h ä t t e n  d e n  Kunden d e r  V.H. K.  

U m s t ä n d e  v e r s c h w i e g e n ,  d i e  g e g e n  d i e  Z u v e r l ä s s i g k e i t  und S e r i o ­

s i t ä t  d e s  S t i l l h a l t e r s  s p r e c h e n ,  d i e  t a t s ä c h l i c h e  G r u n d l a g e .  Da 

d i e s e  F e s t s t e l l u n g  V o r a u s s e t z u n g  f ü r  d i e  V e r u r t e i l u n g  d e s  

B e k l a g t e n  gemäß § 826 BGB d u r c h  d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t  w a r ,  l ä ß t  

s i c h  d i e s e  n i c h t  a u f r e c h t e r h a l t e n .

D i e s  f ü h r t  j e d o c h  n a c h  dem j e t z i g e n  S a c h -  und S t r e i t s t a n d  

n i c h t  z u r  A bw e i s u n g  d e r  K l a g e .  Das  B e r u f u n g s g e r i c h t  g e h t  im 

G r u n d s a t z  z u t r e f f e n d  d a v o n  a u s ,  d a ß  e i n  V e r m i t t l e r  v o n  S t i l l -  

h a l t e r o p t i o n e n ,  dem U m s t än d e  b e k a n n t  g e w o r d e n  s i n d ,  d i e  g e g e n  

d i e  Z u v e r l ä s s i g k e i t  d e s  S t i l l h a l t e r s  s p r e c h e n ,  k e i n e  Kunden f ü r  

den  Kauf  s o l c h e r  O p t i o n e n  w e r b e n  d a r f ,  o h n e  s i e  w e n i g s t e n s  a u f  

d i e s e  Ums tän d e  h i n g e w i e s e n  zu h a b e n .  R e c h t l i c h  u n b e d e n k l i c h  i s t  

d a s  B e r u f u n g s g e r i c h t  f e r n e r  d e r  A u f f a s s u n g ,  daß  s i c h  d e r  

G e s c h ä f t s f ü h r e r  e i n e r  GmbH, d i e  s o l c h e  G e s c h ä f t e  v e r m i t t e l t ,  

gemäß § 826 BGB s c h a d e n s e r s a t z p f l i c h t i g  machen  k a n n ,  wenn e r  

s o l c h e  U ms tän d e  k e n n t  und e s  t r o t z d e m  z u l ä ß t ,  d aß  d i e  GmbH o hne  

e n t s p r e c h e n d e  A u f k l ä r u n g  w e i t e r h i n  Kunden f ü r  d i e s e n  S t i l l h a l t e r  

w i r b t .  Da s i c h  d i e  K l ä g e r  zum B e w e i s e  i h r e r  r e c h t l i c h  e r h e b l i ­

c h e n  B e h a u p t u n g ,  d i e  B e k l a g t e n  h ä t t e n  z u r  Z e i t  d e s  A b s c h l u s s e s  

d e r  G e s c h ä f t e  m i t  d e r  V . H. K.  g e w u ß t  und g e b i l l i g t ,  d a ß  d e r  

R o h s t o f f - T ^ B i  i n  b e t r ü g e r i s c h e r  W e i s e  d i e  D o p p e l o p t i o n e n  n i c h t  

a b s i c h e r e  und d e s h a l b  k e i n e  Gewähr  f ü r  d i e  A u s z a h l u n g  e t w a i g e r
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Gewi nne  b i e t e  ( v g l .  d a z u  BGHSt 2 9 ,  1 5 2 ) ,  n i c h t  n u r  a u f  d e n  

A k t e n v e r m e r k  d e s  K r i m i n a l o b e r k o m m i s s a r s  M f B  vom 1 2 .  J u l i  1976 

b e z o g e n ,  s o n d e r n  d a f ü r  a u c h  Z e u g e n b e w e i s  a n g e t r e t e n  h a t  ( v g l .  

K l a g e s c h r i f t  S .  27 u .  S c h r i f t s .  v .  1 5 . 4 . 1 9 8 3 ,  S .  3 ) ,  muß 

d i e  S a c h e  z u r  a n d e r w e i t e n  V e r h a n d l u n g  und E n t s c h e i d u n g  a n  d a s  

B e r u f u n g s g e r i c h t  z u r ü c k v e r w i e s e n  w e r d e n .  S o l l t e  s i c h  n a c h  e rneu  

t e r  P r ü f u n g  e r g e b e n ,  d a ß  d e r  S c h a d e n s e r s a t z a n s p r u c h  d e r  K l ä g e r  

a u s  d i e s e n  G r ü n d e n  n i c h t  g e r e c h t f e r t i g t  i s t ,  w i r d  d a s  B e r u f u n g s  

g e r i c h t  a u f  d i e  w e i t e r  g e l t e n d  g e m a c h t e n  K l a g a n s p r ü c h e  z u r ü c k ­

kommen m ü s s e n .

S t i m p e l

B un d s c h u h

Dr .  S c h u l z e

B r a n d e s

D r .  K e l l e r m a n n


	BUNDESGERICHTSHOF

	IM NAMEN DES VOLKES

	URTEIL

	4

	8

	10

	12




